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12 月 4 日大地金属\原油\宏观每日观察

欧元区经济仍处通缩 美国底特律正式破产 基本金属震荡回落

市场炒作氛围浓厚 黑金属价格继续宽幅震荡调整

API 库存大幅回落 国际原油价格大幅反弹
【隔夜行情回顾】

昨日收盘 隔夜涨跌 涨跌幅度(%) 总持仓 变动

美油 01 96.04 +2.22 +2.37 326186 -8600

布油 02 112.25 +1.2 +1.08 261168 +8265

LME 铜 6955 -21.25 -0.3 256296 -3243

SHFE CU1402 50170 -440 -0.87 600150 +21156

LME 铝 1738.75 -3.25 -0.19 730282 +2263

SHFE AL1402 13970 -5 -0.04 221956 +2436

LME 锌 1877.25 +1.25 +0.07 294284 -715

SHFE Zn1402 14750 -15 -0.1 263180 +5162

LME 铅 2064 -3 -0.15 119881 -1469

SHFE Pb1401 13840 -75 -0.54 23850 +330

SHFE RB1405 3709 +23 +0.62 2086372 +10734

DCE I1405 939 +3 +0.32 125664 -3390

【隔夜点评】
[全球宏观经济]：从隔夜市场对于全球宏观经济的关注来看,主要集中于以下几个方面:

一是中国官方非制造业 PMI 指数的回落;二是澳洲联储的议息会议;三是日本新一轮的经济

刺激方案;四是欧元区 PPI 指数的回落;五是中共中央政治局的会议;六是美国底特律的正式

破产;从虽然中国非官方制造业 PMI 指数出现回落,但市场的乐观情绪依然高涨,认为中国服

务业整体运行态势依然良好,但从分项数据来看,情况并不容乐观;从澳洲联储的议息会议来

看,虽然其维持当前利率不变符合了市场的预期,但其同时还指出,如若澳洲经济要获得复苏,

就需澳元的贬值,此亦刺激了市场的乐观情绪;从日本本周即将出台的新一轮经济刺激计划

来看,该计划虽旨在明年 4月日本上调消费税前支撑当前的经济,但从此前日本已实施的经

济刺激计划效果来看,并不太理想,因此此次刺激计划效果如何还有待观察;从欧元区 PPI 指

数的回落来看,亦符合我们此前对于欧元区经济仍处于通缩边缘的判断,此数据亦对此前宣

称欧元区经济已摆脱通缩的欧央行鸽派给予了有力的反击,并使得欧央行需对当前的货币政

策进行审慎评估;从中共中央的政治局会议来看,会议一方面指出要在明年保持政策的连续

性与稳定性,这将使得明年国内的货币政策与财政政策仍将延续当前的格局,不会出现较大

的变化,另一方面则强调了推进重点领域的改革,走新型的城镇化道路,这将带动市场对基于

新型城镇化建设的乐观情绪高涨;从美国底特律的正式破产来看,美国的政府的债务危机仍

未有效化解,底特律的正式破产为美国地方政府的破产开启了大门,我们预计在接下来的时

间里,美国会有更多的城市面临破产的窘境,此亦加大了美国政府的债务压力,同时也为当前

的中国地方政府债敲响了警钟。

[有色金属]：从隔夜的基本金属价格走势来看,分为两段,亚洲电子盘时段,在市场炒作

中国官方非制造业 PMI 指数、澳洲联储议息会议的情况下呈先抑后扬－震荡回落之势，此后

市场炒作日本政府本周即将出台的新一轮经济刺激计划，但并未能带动基本金属价强势回

升，在欧美时段，欧元区 PPI 指数的回落加速了基本金属的震荡下行之势，但此后在市场炒

作中共中央政治局会议的影响下，基本金属价格出现大幅的反弹，而后在美国底特律正式破

产的影响下再度震荡回落，从技术面来看，当前内强外弱的格局仍将在未来一段时间内继续

呈现，但从趋势来看，国内基本金属将缓步跟随 LME 基本金属步入下行通道，短线可以观

望，中长线空单可继续持有。

[黑色金属]：从隔夜黑色金属的价格走势变化来看，主要是受市场炒作上期所将在明年



作者:黄臻 电话:0571-86774106 E-mail: cpla-007@163.com 期货执业编号: F0267815

2

一季度与新交所同步推出热轧卷板及巴西淡水河谷对未来中美钢铁产业的乐观预期影响，螺

纹继续呈回升之势，铁矿石则小幅震荡收高，从技术面来看，当前黑金属价格仍将维持宽幅

的横盘区间震荡整理态势，短线宜以观望为主，中长线空单可继续持有。

[国际原油]：从隔夜国际原油价格的变化来看,主要是受美国一新输油管道将于下月向

德克萨斯州炼三输送原油及 API 周度原油库存数据大幅回落的影响,但从当前的国际原油市

场供应来看,一方面伊拉克与伊朗均计划将原油产量目标大幅上调至 400 万桶,另一方面

OPEC中产油大国沙特的石油部长在本周OPEC会议开始之前宣称OPEC无需调整产出目标,此

亦对当前回升的油价产生打压之势,从美油与布油的走势来看,二者虽有所分化,但从整体态

势来看,二者仍处于宽幅的横盘区间震荡调整阶段,短线宜以观望为主,可少量逢高抛空,中

长线空单可继续持有。
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属、黑色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务

于招商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经验，

将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经济数据监测

体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着自己独到的见解，

并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。


