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11 月 14 日大地金属\原油\宏观每日观察

欧美经济数据暗示经济前景不容乐观 基本金属价格大幅下挫

市场炒作氛围依然较浓 黑金属价格维持宽幅震荡整理格局

美元疲软 VS 库存前景 国际原油价格震荡回升
【隔夜行情回顾】

昨日收盘 隔夜涨跌 涨跌幅度(%) 总持仓 变动

美油 01 94.49 +0.97 1.04 273318 +30751

布油 01 106.93 +1.39 +1.32 308882 -7814

LME 铜 6985 -115 -1.62 263708 +1761

SHFE CU1401 50620 -840 -1.63 639672 +76648

LME 铝 1795 -5.5 -0.31 738029 -8839

SHFE AL1401 14225 -30 -0.21 167646 +3666

LME 锌 1889.5 +3.5 +0.19 297150 +530

SHFE Zn1401 14765 -90 -0.61 234000 +10964

LME 铅 2103 -5.75 -0.27 122680 +450

SHFE Pb1401 14070 -100 -0.71 24482 +116

SHFE RB1405 3647 -22 -0.6 2177252 +35402

DCE I1405 943 +4 +0.43 129018 +2726

【隔夜点评】
[全球宏观经济]：从隔夜的全球宏观经济变化来看,市场的聚焦点仍主要集中于中美欧

三大经济体中,中国方面,虽然在三中全会之后于周三召开的国务院常务会议决定加大改革

的推进力度,而习近平总书记亦表示改革需要加强顶层设计和整体谋划,但总体而言仍无新

意,无法激起市场的热情;欧洲方面,一方面隔夜公布的欧元区 9月工业产出月率与西班牙

CPI 数据再度下滑,使得欧元区整体经济前景陷入恶化之中,综合近期的数据来看,欧元区经

济复苏乏力,处于通缩的风险之中;另一方面从德国央行行长魏德曼的讲话来看,当前欧央行

内部仍就低利率问题存在争议且极力否定欧元区的通缩前景,这与市场对于欧元区经济的前

景预期相左;美国方面,隔夜公布的房地产数据不容乐观,其上周的房贷指数再度出现下滑,

一方面说明当前美国房地产市场仍存在虚高的泡沫风险,另一方面则说明美国本土居民的购

房意愿仍未出现显著的回升,这对于房地产市场而言将是一个沉重的打击。

[有色金属]：从隔夜基本金属的走势变化来看,一方面仍然受到市场对于中共十八届三

中全会失望情绪的影响在亚洲电子盘中震荡下行;另一方面则是受到了欧美不容乐观的经济

数据影响而在欧美电子盘中大幅下挫;从当前的供需基本面来看,整体的供需过剩之势仍未

出现显著的改善之势,而从技术面来看,我们仍维持此前的判断,短期之内基本金属价格仍将

维持宽幅的横盘区间震荡整理态势,不会出现显著的方向性变化,短线宜以观望为主,而中长

线空单可继续持有.

[黑色金属]：从隔夜黑金属价格的走势变化来看,螺纹与铁矿石价格虽出现了短暂的背

离之势,但整体来看,短线仍处于横盘震荡整理的区间之内,短线宜以观望为主,可少量逢高

抛空,而中长线的空单可继续持有.。

[国际原油]：从隔夜国际原油价格的走势变化来看,虽然美油与布油均收高,但二者仍有

所区别,美油在尾盘呈冲高回落之势,而布油尾盘则维持高位横盘区间震荡整理态势,从走势

的成因来看,一方面受助于本周美联储数位官员在本周四耶伦参议院听证会前对持续货币刺

宽松刺激政策的支持态度,另一方面则是受美元疲软所致,从隔夜EIA公布的数据来看,10月

美国原油产量首次超过进口量,一方面使得美国对中东地区的原油需求呈进一步回落之势,

另一方面则是表明美国国内的原油消费需求在夏季出行高峰过去后呈现疲软之势,这一态势

能否在接下去的圣诞节中得到回升仍需进一步的观察,从技术面上来看我信依然维持此前的

观点,即短期之内国际原油价格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势,不会出现显著的方

向性变化,宜以观望为主并可少量逢高抛空,中长线空单可继续持有。
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属、黑色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务

于招商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经验，

将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经济数据监测

体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着自己独到的见解，

并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。


