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11 月 13 日大地金属\原油\宏观每日观察

中国改革方向与领域不及市场预期 基本金属价格震荡回落

国内铁矿石价格指数回升不改黑金属价格中长线下行之势

EIA 库存 VS OPEC 月报 国际原油价格冲高回落
【隔夜行情回顾】

昨日收盘 隔夜涨跌 涨跌幅度(%) 总持仓 变动

美油 01 93.52 -1.8 -1.89 242567 +21318

布油 01 105.74 -0.44 -0.41 316696 +3369

LME 铜 7100 -63 -0.88 261947 +427

SHFE CU1401 51480 -210 -0.41 563024 +13322

LME 铝 1800.5 -9.5 -0.52 746868 -7208

SHFE AL1401 14255 -40 -0.28 163980 +1686

LME 锌 1886 -15 -0.79 296620 -1308

SHFE Zn1401 14845 -90 -0.6 223036 +6156

LME 铅 2108.75 -18.25 -0.86 122230 -220

SHFE Pb1312 14105 -130 -0.91 24366 -6

SHFE RB1405 3570 +14 +0.38 2141850 +23114

DCE I1405 943 +5 +0.53 126292 -4478

【隔夜点评】
[全球宏观经济]：从隔夜全球宏观经济的变化来看,市场的关注点主要集中于两个方面:

一是中共十八届三中全会的会议公报,二是欧美好坏不一的宏观经济数据;从隔夜公布的三

中全会会议公报来看,此次会议主要是对未来在深化改革方面明确了方向与重点,从改革的

领域来看,主要是以经济体制改革为中心,以深化财税体制改革、资源配置体制改革、行政体

制改革和完善城镇化发展体制为主要内容，并未提及金融领域的改革，这使得市场此前的盲

目乐观情绪出现消退；从隔夜欧美所公布的一系列经济数据来看，欧美经济前景仍不容乐观，

从欧元区的情况来看，德意两国 CPI 指数的回落可能将导致欧元区 10 月 CPI 总指数年回落

并拖累欧元区经济仍处于通缩的风险之中，从美国的情况来看，虽然周度零售销售数据有所

回升，但总体来看美国的总体经济仍呈疲软之势，复苏动能不足。

[有色金属]：从隔夜基本金属的价格走势变化来看，由于中共十八届三中全会公报中所

提及的改革内容与方向与市场之前的预期相差太远从而打压了市场此前的乐观情绪，此外从

会议公报的内容来看，所涉及的改革方向与内容对于未来中国基本金属需求并无显著的拉动

效应，因此市场的乐观情绪再度消退，从欧美的经济数据来看，欧美经济前景的不容乐观对

基本金属价格构成了较大的打压，从技术面来看，我们仍我维持此前短线横盘震荡的观点，

在操作上，短线宜以观望为主，而中长线的战略空单可继续持有。

[黑色金属]：从隔夜黑金属的价格走势变化来看，主要是受印度高院裁定果阿邦可继续

标售约 1146 万吨的铁矿石库存及中钢协上周铁矿石价格指数继续回升的影响，从而使得黑

金属价格呈高开后的宽幅横盘区间震荡整理走势，从技术上来看，我们仍维持之前所作出的

短线横盘震荡整理判断，在操作上，短线宜以观望为主，可少量逢高抛空，中长线空单可继

续持有。。

[国际原油]：从隔夜国际原油价格的变化来看,虽然在欧美电子盘初期,国际原油价格出

现大幅的反弹回升,但随即在市场预期美国 EIA 库存大幅回升的影响下出现跳水下探之势,

从回落的幅度来看,美油与布油仍存在分化,这主要是因布油在下跌过程中受 OPEC 月报维持

对 2014 年全球原油需求增长预估不变的支撑,从技术面来看,我们仍维持短期之内国际原油

价格宽幅横盘区间震荡整理态势的判断,短线宜以观望为主,中长线的空单可继续持有。
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属、黑色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务

于招商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经验，

将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经济数据监测

体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着自己独到的见解，

并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。


