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一、综述
铁矿石：

供给：从对4大矿山发运情况的监测，没有看到铁矿进口量的明显变化。

但是近两个月铁矿石进口量大幅提高，可以推断非主流矿山向中国发运
量有明显增加。受疫情影响，三四季度铁矿供给端扰动因素较多。但按
照四大矿山的发运计划来看，下半年铁矿供给量将出现大幅增加，叠加
非主流矿山的增量，后期铁矿供给显著提高的概率较大。

需求：国内铁水产量仍维持在较高水平，铁矿需求旺盛。钢厂利润萎缩
至盈亏线，预计未来铁水产量增幅有限。

库存：港口库存11310万吨，小幅上升。钢厂铁矿石库存可用天数25。铁
矿石压港情况仍较严重，预计未来港口库存仍将增加。



三、铁矿石
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铁矿石目前处于历史高位，做空的风险收益比较高。



开工率、产能利用率
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螺纹钢产量
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单位：万吨 螺纹产量 2019 2020 环比 同比
1月3日 326.43 350.86 0.8% 7.5%
1月10日 329.94 335.87 -4.3% 1.8%
1月17日 321.13 312.46 -7.0% -2.7%
1月24日 304.54 307.54 -1.6% 1.0%
1月31日 297.86 300.37 -2.3% 0.8%
2月7日 293.18 281.59 -6.3% -4.0%
2月14日 292.12 264.15 -6.2% -9.6%
2月21日 308.99 248.38 -6.0% -19.6%
2月28日 324.65 241.43 -2.8% -25.6%
3月7日 323.05 245.25 1.6% -24.1%
3月14日 325.12 248.75 1.4% -23.5%
3月21日 330.69 272.98 9.7% -17.5%
3月28日 339.1 290.1 6.3% -14.5%
4月4日 344.82 305.38 5.3% -11.4%
4月11日 349.99 325.51 6.6% -7.0%
4月18日 355.38 343.44 5.5% -3.4%
4月25日 359.97 357.47 4.1% -0.7%
5月2日 368.16 358.52 0.3% -2.6%
5月9日 375.72 368.98 2.9% -1.8%
5月16日 378.36 381.31 3.3% 0.8%
5月23日 381.52 391.56 2.7% 2.6%
5月30日 381.19 394.01 0.6% 3.4%
6月6日 378.12 395.4 0.4% 4.6%
6月13日 382.21 398.56 0.8% 4.3%
6月20日 376.32 396.21 -0.6% 5.3%
6月27日 373.17 400.31 1.0% 7.3%
7月4日 377.66 400.75 0.1% 6.1%
7月11日 375.52 388.43 -3.1% 3.4%
7月18日 379.6 382.96 -1.4% 0.9%
7月25日 375.75 382.83 0.0% 1.9%
8月1日 377.99 387.59 1.2% 2.5%
8月8日 370.69 384.72 -0.7% 3.8%
8月15日 360.6 386.51 0.5% 7.2%
8月22日 351.97 384.97 -0.4% 9.4%
8月29日 348.63 380.62 -1.1% 9.2%
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进出口

钢材进口大幅增加，挤压国内自产钢材。



利润
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螺纹利润处于盈亏线，未来可能主动减产，铁矿需求减弱。



库存
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铁矿石压港情况严重，预计未来港口库存将逐渐累积。
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铁水 累积同比
2019 2020 2019 2020

1-5 212.61 222.72 1488 1559 4.8%
1-12 213.69 222.05 2984 3113 4.3%
1-19 213.8 220.57 4481 4657 3.9%
1-26 216 223.74 5993 6224 3.9%
2-2 217.54 217.44 7515 7746 3.1%
2-9 218.09 217.44 9042 9268 2.5%
2-16 219.85 208.86 10581 10730 1.4%
2-23 221.09 206.71 12129 12177 0.4%
3-1 220.57 206.42 13673 13622 -0.4%
3-8 215.2 206.31 15179 15066 -0.7%
3-15 214.15 206.64 16678 16512 -1.0%
3-22 216.73 210.44 18195 17985 -1.2%
3-29 219 213.06 19728 19477 -1.3%
4-5 222.16 217.56 21283 21000 -1.3%
4-12 228.59 220.38 22883 22542 -1.5%
4-19 232.24 223.64 24509 24108 -1.6%
4-26 233.62 225.36 26145 25685 -1.8%
5-3 234.78 228.41 27788 27284 -1.8%
5-10 233.3 236.82 29421 28942 -1.6%
5-17 234.02 239.41 31059 30618 -1.4%
5-24 235.37 242.09 32707 32312 -1.2%
5-31 235.93 243.24 34358 34015 -1.0%
6-7 237.83 244.63 36023 35728 -0.8%
6-14 237.79 245.83 37688 37448 -0.6%
6-21 236.41 246.63 39343 39175 -0.4%
6-28 234.37 248.67 40983 40915 -0.2%
7-5 226.87 248.49 42571 42655 0.2%
7-12 226.08 247.77 44154 44389 0.5%
7-19 224.91 247.44 45728 46121 0.9%
7-26 225.74 247.76 47308 47856 1.2%
8-2 219.34 251.55 48844 49617 1.6%
8-9 229.42 252.22 50450 51382 1.8%
8-16 230.02 253.3 52060 53155 2.1%
8-23 229.5 252.34 53666 54922 2.3%
8-30 228.2 251.93 55264 56685 2.6%

日均 累计产量



供给
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三四季度铁矿进口预计持续增加，供给增量较大。
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