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要点 

要点：聚烯烃终端消费需求方面，2020年2月汽车累计产量和销量大幅下滑，白色家

电产销量大幅下降。聚烯烃两油石化库存处在高位。 

        PE方面，截至4月3日，PE开工率94.49%，开工高位。下周新增检修装置：中海壳

牌二期40万吨HDPE装置和30万吨LLDPE装置计划4.7检修，30万吨。下周新增复产装

置：中天合创25万吨LDPE装置计划近期复产。本周检修损失量在2.04万吨，下周检修

损失量预计在3.29万吨。本周，农膜综合开工率由51%下降到49%，包装膜开工率维持

在54%。 

        PP方面，截至4月3日，PP开工率92.05%，开工处在偏高水平。下周新增检修装置：

中海壳牌二期40万吨装置计划4.7检修，镇海炼化30万吨装置计划4.9检修。下周新增复

产装置：抚顺石化老线9万吨装置计划4.6复产。本周检修损失量在5.01万吨，下周检修

损失量预计在4.67万吨。本周 PP 下游开工小幅下滑，主要是新单跟进有限，前期订单

处于交付尾声，部分企业小幅降低开工负荷。制品需求方面，国内需求表现尚可，但

部分出口订单减少。企业保持低库存为主，也有工厂在近期低价位适量补仓，大多企

业原料库存维持在3-18天的使用水平。 



汽车产量和销量同比大幅下滑 

2020年2月，汽车累计产量同
比下降45.65%；汽车销量同比
下降41.88%。 



白色家电产销大幅下降 



LLDPE/LDPE下游需求回升 



HDPE下游需求 



PP下游需求 

本周 PP 下游开工小幅下滑，主要是

新单跟进有限，前期订单处于交付尾声，
部分企业小幅降低开工负荷。制品需求
方面，国内需求表现尚可，但部分出口
订单减少。企业保持低库存为主，也有
工厂在近期低价位适量补仓，大多企业
原料库存维持在3-18天的使用水平。 



聚烯烃下游利润情况 

目前，棚膜和地膜的加工费分
别为2660元/吨和1600元/吨，利

润水平均处于高位。 

目前，BOPP的加工费在2200元/

吨，利润处在中等偏高水平。 



PE供应量 

2020年3月份，PE国内产量
175.16万吨，累计产量同比增长
14.09%。 

2020年1-2月份，PE累计净进口
量232.57万吨，累计同比减少
6.96%。 



PP供应量 

2020年3月份，PP国内产量204.82

万吨，累计产量同比增长9%。 

2020年1-2月份，PP累计净进口
量72.62万吨，累计同比增长1.25%。 



聚烯烃生产装置开工率 

截至4月3日，PE开工率94.49%，

开工高位。下周新增检修装置：中
海壳牌二期40万吨HDPE装置和30万
吨LLDPE装置计划4.7检修，30万吨。
下周新增复产装置：中天合创25万
吨LDPE装置计划近期复产。本周检
修损失量在2.04万吨，下周检修损失
量预计在3.29万吨。 

截至4月3日，PP开工率92.05%，开

工处在偏高水平。下周新增检修装置：
中海壳牌二期40万吨装置计划4.7检修，
镇海炼化30万吨装置计划4.9检修。下
周新增复产装置：抚顺石化老线9万
吨装置计划4.6复产。本周检修损失量
在5.01万吨，下周检修损失量预计在
4.67万吨。 



聚烯烃标品生产比例 

截至4月3日，LLDPE的生产比例为
40.75%，前值43.74%。PP拉丝的生产比
例为26.97%，前值28.23%。 



聚烯烃两油库存和港口库存 



聚烯烃生产利润 

华东地区油制LLDPE的利润
为1876元/吨；华东油制PP拉
丝的利润为2476元/吨，华东煤
制PP拉丝的利润为233元/吨 。 



聚烯烃进口利润 

华东地区LLDPE的进口利润为265元/吨，前值-291元/吨。PP

拉丝的进口利润为340元/吨， 前值-329元/吨。 



聚烯烃非标品与标品价差 

截至4月3日，华东地区LDPE与
LLDPE的价差为800元/吨，HDPE与
LLDPE的价差为0元/吨。 

截至4月3日，华东地区PP拉丝与PP

共聚的价差为-650元/吨；华北地区PP

拉丝与PP粉料的价差为20元/吨。 



聚烯烃基差 

截至4月3日下午收盘，L2009

基差为-105，前值65。PP2009基
差为174，前值89。 



操作建议 
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