
大地纸浆周报: “内忧外患”纷扰 纸浆期货
底部价值凸显
日期：2020/03/15



【期现市场】本周金融市场波动加剧，纸浆宽幅震荡，周五05合约收盘至4508元/吨（-58）， 9月价格收

4644元/吨（-66），银星报价在4430-4450元/吨，基差在70附近，阔叶浆价格在3780元/吨附近。截至3月

13日，交易所库存14.4万吨，仓单13.38万吨。

【供应端】新一轮报价乌针提涨20美元至570美元/吨，加针月亮报价亦提涨10美金，进口成本端支撑偏强。3

月上旬，国内青岛港、常熟港、保定地区、高栏港纸浆库存合计约230万吨，较去年3月下旬增加22%，据了

解3月中旬保定及青岛部分较上旬稍有去库。

【需求/库存】本周生活用纸及白卡纸价格较为稳定，双胶及双铜纸价格较上周下调100-200元/吨，经销商库

存偏高，预计短期内文化纸市场弱势为主。山东地区大型纸企达产率较高，并且由于纸浆企业供应困难，森博、

晨鸣、太阳自制浆减产三成以上，造纸企业原料不足，港口库存流转速度加快，保定及青岛地区部分去库。但

常熟及高栏地区继续累库。

3月木浆美金船货报价普遍提涨，针叶浆进口成本基本移至570美金/t上方；浆厂库存压力较2019年得到有效

释放，PPPC数据显示1月阔叶浆库存42天，针叶浆库存36天，均处于合理库存区间内。国内主要地区库存又

回到历年同期高位，目前山东、保定等地纸企稳步复工，整体供应高点基本显现，海外疫情蔓延或影响船运，

后市木浆供应预期偏紧，降准等宽松政策强化宏观预期，浆价重心将有望上移。但外围突发风险事件影响下，

纸浆价格易受大宗商品走势影响震荡反复，纸浆短期在4400-4600区间震荡，低位做多为主。

总结



期货价格及持仓情况
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日期 SP2005 SP2009 05-09 银星 基差(-05) 05持仓 期货仓单 虚实盘比

2019/2/14 4488 4636 -148 4430 -58 98278 134178 7.32

2020/2/21 4606 4758 -152 4500 -106 98607 135118 7.30

2020/3/1 4462 4608 -146 4430 -32 87326 146965 5.94

2020/3/6 4566 4710 -144 4480 -86 99715 146345 6.81

2020/3/13 4508 4644 -136 4440 -68 70328 144321 4.87

较上周变动 -58 -66 8 -40 18 -29387 -2024 -1.94

周环比 -1.27% -1.40% -5.56% -0.89% -20.93% -29.47% -1.38% -28.48%
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进口木浆现货价格

针叶浆现货价格(元/吨)
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针叶浆（银星CFR）价格（美元/吨）

2014 2015 2016

2017 2018 2019

2020

日期

月亮 银星 乌针 马牌 月亮 银星 乌针 凯利普

2020/2/14 4450 4430 4430 4450 4450 4430 4430 4500

2020/2/21 4530 4500 4530 4600 4530 4500 4530 4550

2020/2/28 4450 4430 4430 4450 4450 4430 4430 4500

2020/3/6 4500 4480 4480 4500 4500 4480 4480 4550

2020/3/13 4480 4440 4450 4500 4480 4440 4450 4550

较上周变动 -20 -40 -30 0 -20 -40 -30 0
周环比 -0.44% -0.89% -0.67% 0.00% -0.44% -0.89% -0.67% 0.00%

针叶浆市场价格:山东 针叶浆市场价格:上海



其他现货价格(元/吨)
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鹦鹉 金鱼 明星 鹦鹉 金鱼 明星 金星 昆河

2020/2/14 3700 3700 3700 3700 3700 3700 4450 4050

2020/2/21 3750 3750 3750 3750 3750 3750 4500 4150

2020/2/28 3750 3750 3750 3750 3750 3750 4500 4100

2020/3/6 3800 3800 3800 3800 3800 3800 4500 4050

2020/3/13 3780 3780 3780 3780 3780 3780 4500 4050

较上周变动 -20 -20 -20 -20 -20 -20 0 0
周环比 -0.53% -0.53% -0.53% -0.53% -0.53% -0.53% 0.00% 0.00%

阔叶浆市场价格:山东阔叶浆市场价格:山东 阔叶浆市场价格:上海
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进口针阔叶浆美金价报盘统计(美元/吨)

品种 产地 品牌 价格条款 国际价格国内价格（人民币）进口利润 备注
漂针浆 智利 银星 (CFR) 590 4450 -333 2月报价

俄罗斯 乌针 (海运) 570 4450 -174 2月报价
加拿大 北木 (CFR) 610 4600 -342 1月报价
加拿大 月亮 (CFR) 590 4470 -313 3月报价
加拿大 马牌 (CFR) 580 4470 -233 1月报价
加拿大 凯利普 (CFR) 590 4500 -283 2月报价
加拿大 金狮 (CFR) 590 4600 -183 1月报价
加拿大 雄狮 (CFR) 580 4500 -203 1月报价
俄罗斯 布阔 CFR 490 3700 -287 3月报价
智利 明星 CFR 485 3700 -248 2月报价
巴西 鹦鹉 CFR 470 3700 -128 1季度报价

本色浆 智利 金星 CFR 560 4450 -94 2月报价

漂阔浆



全球木浆发运量(美元/吨)
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全球木浆发运量(美元/吨)
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欧洲漂针浆消费及木浆库存
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W20—西欧商品浆发运量（万吨）

2015 2016 2017 2018 2019 2020

2019 2020 变化量 同比增减
1月 34 39 5 15%
2月 32
3月 36
4月 33
5月 33
6月 33
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8月 32
9月 36
10月 37
11月 36
12月 35
合计 414 39

周期累计 34 39 5 15%



发运-进口
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主要港口库存情况

据不完全统计，3月上旬，国内青岛港、常熟港、保定地区、高栏港纸浆库存

合计约230万吨，较上月下旬增加0.4%，较去年3月下旬增加22%。

0

50

100

150

200

250

国内部分港口库存统计（万吨）

保定 常熟 青岛 合计

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

纸浆四地库存季节图（万吨）

2015 2016 2017 2018 2019 2020



交易所库存
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下游纸品价格
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白卡纸 生活用纸 双胶纸 双铜纸

日期

山东（晨鸣）广东（晨鸣）北京（太阳）山东（白杨） 上海（酋长）广东（丽品）

2020/2/14 5700 5700 6200 5600 5800 5800

2020/2/21 5700 5700 6200 5600 5800 5800

2020/2/28 5700 5700 6200 5600 5800 5800

2020/3/6 5700 5700 6200 5800 6000 5900

2020/3/13 5600 5700 6100 5800 6000 5900

较上周变动 -100 0 -100 0 0 0
周环比 -1.75% 0.00% -1.61% 0.00% 0.00% 0.00%

白卡纸双铜纸



下游纸品价格

日期

河北 山东 河南 山东（晨鸣） 广东（龙丰）天津（太阳）

2020/2/14 5600 5800 5700 6400 6500 6600

2020/2/21 5800 5900 5900 6400 6500 6600

2020/2/28 5800 5900 5900 6400 6500 6600

2020/3/6 5800 5900 5900 6400 6500 6600

2020/3/13 5800 5900 5900 6300 6400 6500

较上周变动 0 0 0 -100 -100 -100
周环比 0.00% 0.00% 0.00% -1.56% -1.54% -1.52%
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开工率
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开工率
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