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【期现市场】本周期现货市场价格小幅反弹，05合约收盘至4672元/吨， 9月价格收4800元/吨，银星现货

成交在4460-4480元/吨附近，2月银星报盘提涨，成本支撑增强，节前下游停工，现货采购基本停滞，贸易

商惜售为主，阔叶浆价格成交在3780元/吨附近。截至1月17日，交易所库存14.5万吨，仓单13.2万吨。

【供应端】G100数据显示，11月发运到中国商品浆212万吨，同比增56.8%，一方面去年发运基数较低，

另一方面，11月国内阔叶浆订单增加。2019年12月进口218万吨，1-12月2719万吨，2018全年2479万吨，

数量同比增加9.7%，金额减少9.3%。国内常熟港口到港量增加，小幅累库至57万吨，青岛地区库存持稳，

珠海高栏地区库存小降。

【下游】节前下游加工厂备货基本结束，业者陆续退市。生活用纸市场横盘整理，下游加工备货进入尾声，

纸市多延续前期报价。白卡纸维持去库存趋势，本周白卡纸市场稳中上扬，市场看涨情绪不断增强，纸企利

润较好。双胶纸旺季已过，下游经销商操盘积极性不高，销售有限，多表示年底回笼资金为主，库存维持中

低位。。

银星2月船货报价提涨20美元/吨至590美元/吨，明星金星报价亦上调，加针1月报价小幅提涨，期价上涨情

况下，美金成交好转，进口成本支撑胶价偏强震荡。年底下游纸厂补库进入尾声，春节前下游停工，现货成

交较弱，预计现货跟涨动能有限，终端需求表现渐稳，下游生产利润良好，需求刚性增长有望维持，浆厂及

国内库存去化促使供需矛盾逐渐缓解。11月发运到中国商品浆处于历年同期高位，预计节后2-3月到港压力

较高，春节后下游复工带来新的补库需求，浆价或有反复，4600附近低位做多为宜。

总结



期货价格及持仓情况
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日期 SP2005 SP2009 05-09 银星 基差(-05) 05持仓 期货仓单 虚实盘比

2019/12/20 4544 4664 -120 4380 -164 107413 104928 10.24

2019/12/27 4612 4722 -110 4420 -192 127972 105076 12.18

2019/1/3 4604 4730 -126 4430 -174 123234 108053 11.40

2019/1/10 4652 4772 -120 4480 -172 142612 119198 11.96

2019/1/17 4672 4800 -128 4500 -172 136056 132440 10.27

较上周变动 20 28 -8 20 0 -6556 13242 -1.69

周环比 0.43% 0.59% 6.67% 0.45% 0.00% -4.60% 11.11% -14.14%
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进口木浆现货价格

针叶浆现货价格(元/吨)
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日期

月亮 银星 乌针 马牌 月亮 银星 乌针 凯利普

2019/12/20 4390 4370 4370 4390 4390 4370 4370 4400

2019/12/27 4440 4420 4420 4440 4440 4420 4420 4470

2020/1/3 4450 4430 4430 4450 4450 4430 4430 4500

2020/1/10 4520 4480 4480 4520 4520 4480 4480 4600

2020/1/17 4520 4500 4500 4520 4520 4500 4500 4600

较上周变动 0 20 20 0 0 20 20 0
周环比 0.00% 0.45% 0.45% 0.00% 0.00% 0.45% 0.45% 0.00%

针叶浆市场价格:山东 针叶浆市场价格:上海



其他现货价格(元/吨)
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2015
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日期

鹦鹉 金鱼 明星 鹦鹉 金鱼 明星 金星 昆河

2019/12/20 3700 3700 3700 3700 3700 3700 4400 4050

2019/12/27 3700 3700 3730 3700 3700 3730 4380 4050

2020/1/3 3730 3730 3700 3730 3730 3750 4380 4050

2020/1/10 3750 3750 3750 3750 3750 3750 4400 4150

2020/1/17 3780 3780 3800 3780 3780 3800 4500 4150

较上周变动 30 30 50 30 30 50 100 0
周环比 0.80% 0.80% 1.33% 0.80% 0.80% 1.33% 2.27% 0.00%

阔叶浆市场价格:山东阔叶浆市场价格:山东 阔叶浆市场价格:上海
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进口针阔叶浆美金价报盘统计(美元/吨)

品种 产地 品牌 价格条款 国际价格国内价格（人民币）进口利润 备注
漂针浆 智利 银星 (CFR) 590 4500 -180 2月报价

俄罗斯 乌针 (海运) 550 4500 131 1月报价
加拿大 北木 (CFR) 610 4750 -86 1月报价
加拿大 月亮 (CFR) 570 4720 195 1月报价
加拿大 马牌 (CFR) 580 4720 118 1月报价
加拿大 凯利普 (CFR) 580 4600 -2 1月报价
加拿大 金狮 (CFR) 590 4700 20 1月报价
加拿大 雄狮 (CFR) 580 4550 -52 1月报价
俄罗斯 布阔 CFR 470 3780 33 1月报价
智利 明星 CFR 485 3800 -63 2月报价
巴西 鹦鹉 CFR 465 3780 72 12月报价

本色浆 智利 金星 CFR 560 4500 53 2月报价

漂阔浆



全球木浆发运量(美元/吨)
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全球木浆发运量(美元/吨)
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欧洲漂针浆消费及木浆库存
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2016 2017 2018 2019

2018 2019 变化量 同比增减
1月 39 34 -5 -12%
2月 36 32 -3 -9%
3月 39 36 -3 -7%
4月 37 33 -4 -12%
5月 37 33 -3 -9%
6月 39 33 -6 -15%
7月 38 36 -2 -6%
8月 35 32 -3 -8%
9月 39 36 -2 -6%
10月 36 37 1 2%
11月 35 36 1 2%
12月 33 35 2 6%
合计 443 414

周期累计 443 414 -29 -7%
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2019年11月欧洲主要港口木浆总库存

184.15万吨，环比下降1.47%，同比上升

20.08%。



进口
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2018 2019 变化量 同比增减

1月 206 227 21 10%
2月 203 159 -44 -22%
3月 215 171 -44 -21%
4月 193 211 18 9%
5月 222 245 23 10%
6月 196 246 50 25%
7月 189 258 69 37%
8月 223 248 25 11%
9月 220 216 -4 -2%
10月 212 263 50 24%
11月 224 259 35 16%
12月 177 218 41 23%
合计值 2480 2720
周期累计 2480 2720 240 10%



进口
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主要港口库存情况

截至1月7日，青岛港库存为52万吨，本月计划到港数量与12月接近；常熟威特隆纸浆库

存约57万吨，本月计划到港较12月增加；珠海高栏库存13万吨，库存较12月末小幅下降。
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交易所库存
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下游纸品价格
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白卡纸 生活用纸 双胶纸 双铜纸

日期

山东（晨鸣）广东（晨鸣）北京（太阳）山东（白杨） 上海（酋长）广东（丽品）

2019/12/20 5800 5800 6200 5500 5700 5500

2019/12/27 5800 5800 6200 5500 5700 5600

2020/1/3 5700 5700 6200 5500 5700 5600

2020/1/10 5700 5700 6200 5500 5700 5600

2020/1/17 5700 5700 6200 5600 5800 5800

较上周变动 0 0 0 100 100 200
周环比 0.00% 0.00% 0.00% 1.82% 1.75% 3.57%

白卡纸双铜纸



下游纸品价格

日期

河北 山东 河南 山东（晨鸣） 广东（龙丰）天津（太阳）

2019/12/20 5550 5800 5800 6500 6600 6600

2019/12/27 5550 5800 5800 6400 6600 6600

2020/1/3 5550 5700 5700 6400 6500 6600

2020/1/10 5550 5700 5700 6400 6500 6600

2020/1/17 5550 5700 5700 6400 6500 6600

较上周变动 0 0 0 0 0 0
周环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

生活用纸：大轴原纸 双胶纸

800

850

900

950

1000

1050

1100

1150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

机制纸及纸板月度产量（万吨）

2015 2016 2017 2018 2019

40

50

60

70

80

90

100

生活用纸月度产量（万吨）
2017 2018 2019



开工率
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开工率
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