
大地橡胶周报:
胶价反弹回落，节前偏弱运行

日期2020/01/19



总结

【需求】本周轮胎企业全钢胎开工负荷60.58%，较上期-11.21个百分点，较去年同期-3.01百分点。

半钢胎开工负荷为60.21%，较上期-9.92个百分点，较去年同期增0.31个百分点。山东地区轮胎企业

整体开工较上周下滑明显，山东东营及周边地区的部分轮胎企业已在小年前停产放假，导致本周开工

走低。随着春节假期的临近，次周国内大部分轮胎企业开启假期模式，设备逐渐停产，届时整体开工

将进一步下行。

【供应】国内产区进入停割期。泰国南部产区处于供应旺季，目前泰国产区降雨偏少，多数地区月度

累计降雨低于100mm，工厂加工利润较好，产区传出年内停割期提前，工厂抢购原料心态支撑原料

价格走强，美金市场亦整体偏强势运行。现货方面，随着春节临近，工厂陆续放假，终端买气减弱，

区外缓慢累库。

总结：国内进入停割期，国外产区降雨偏少支撑原料价格走强，节前下游陆续停工，预计节前期现价

格偏弱运行为主，中长期关注沪胶回落做多机会。
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本周轮胎企业全钢胎开工负荷60.58%，较上期-11.21个百分点，较去年同期-3.01百分点。

半钢胎开工负荷为60.21%，较上期-9.92个百分点，较去年同期增0.31个百分点。
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下游——轮胎产量

日期 2018 2019 变化 同比
1月 1,090 987 -103 -9%
2月 706 694 -11 -2%
3月 1,099 1,162 63 6%
4月 1,098 1,109 11 1%
5月 1,172 1,122 -50 -4%
6月 1,110 1,090 -20 -2%
7月 1,117 1,136 19 2%
8月 990 1,024 34 3%
9月 1,020 1,032 12 1%
10月 1,070 1,010 -60 -6%
11月 1,044 1,068 24 2%
12月 1,050 1,090 40 4%
合计 12,566

周期累计 12,566 12,524 -42 0%

日期 2018 2019 变化 同比
1月 4,539 3,740 -799 -18%
2月 2,933 2,634 -299 -10%
3月 4,678 4,517 -161 -3%
4月 4,375 4,283 -92 -2%
5月 4,521 4,059 -462 -10%
6月 4,321 4,045 -276 -6%
7月 4,346 4,187 -159 -4%
8月 3,956 4,032 76 2%
9月 4,050 4,171 121 3%
10月 4,131 3,930 -201 -5%
11月 3,855 4,150 295 8%
12月 3,863 4,228 365 9%
合计 49,569

周期累计 49,569 47,976 -1,593 -3%
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下游——汽车销售
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日期 2018 2019 变化量 同比增减
1月 281 237 (44) -16%
2月 172 148 (24) -14%
3月 266 252 (14) -5%
4月 232 198 (34) -15%
5月 229 191 (37) -16%
6月 227 206 (22) -10%
7月 189 181 (8) -4%
8月 210 196 (15) -7%
9月 239 227 (12) -5%
10月 238 228 (10) -4%
11月 255 246 (9) -4%
12月 266 266 (0) 0%
合计值 2804 2575
周期累计 2804 2575 (228) -8%

中汽协数据显示，12月，汽车产量同比增速提升，销量同比降幅继续收窄。产销量分别完成268.3万辆

和265.8万辆，环比分别增长3.5%和8.2%，产量同比增长8.1%，销量同比下降0.1%，销量同比降幅比

上月收窄3.5个百分点。在经历了一年多的低迷之后，汽车市场在低基数的背景下，初现回暖曙光。全

年来看，2019年我国汽车产销分别完成2572.1万辆和2576.9万辆，同比分别下滑7.5%和8.2%。
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下游经济景气指数
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下游——轮胎出口
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时间 2018 2019 变化量 同比增减
1月 4221 4522 301 7.13%
2月 3345 2801 (544) -16.26%
3月 3653 4237 584 15.99%
4月 4208 4251 43 1.02%
5月 4221 4482 261 6.18%
6月 3994 4610 616 15.42%
7月 4356 4651 295 6.77%
8月 4204 4285 81 1.93%
9月 4261 4131 (130) -3.05%
10月 3682 3659 (23) -0.62%
11月 4193 3941 (252) -6.01%
12月 4320
合计值 48658 45570
周期累计 44338 45570 1232 2.78%



上游——国内停割
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合艾市场原料价格
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合艾市场胶水价格
2015 2016 2017

2018 2019 2020

泰铢/公斤

日期 杯胶 胶水 烟胶片 生胶片 烟胶片-杯胶 胶水-杯胶 胶水-生胶片

2019/12/20 34.5 40.5 42.57 40.2 8.07 6 0.3
2019/12/27 34.3 35.7 41.49 39.9 7.19 1.4 -4.2
2020/01/03 34.5 34.5 40.99 39.05 6.49 0 -4.55
2020/01/10 35 40.6 42.85 40.4 7.85 5.6 0.2
2020/01/17 36 43 45.17 41.85 9.17 7 1.15
周度价差 1 2.4 2.32 1.45 1.32 1.4 0.95



泰标生产利润
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泰国月度降雨情况：mm

指标名称
泰国:北部:
清莱:月

泰国:北部:
清迈:月

泰国:东北
部:月

泰国:东北
部:黎府:月

泰国:东北
部:沙功那
空府:月

泰国:东北
部:乌隆:月

泰国:东北
部:乌汶府:
月

泰国:东部:
达叻府:月

泰国:东部:
罗勇:月

泰国:东部:
庄他武里:
月

泰国:南部
(东海岸):
洛坤府:月

泰国:南部
(东海岸):
宋卡府:月

泰国:南部
(东海岸):
陶公府:月

泰国:南部
(东海岸):
叻他尼府:
月

泰国:南部
(西海岸):
董里机场:
月

2017/01 74.50 27.40 2.60 10.20 2.00 1.80 0.60 36.90 107.10 70.80 1,772.70 682.20 1,271.40 311.40 356.00
2018/01 6.50 0.30 20.80 27.70 #N/A #N/A #N/A 99.80 5.60 85.30 226.60 187.50 360.50 54.10 148.00
2019/01 67.80 38.80 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 1.40 4.90 #N/A 418.10 171.20 239.90 109.30 56.70

2020年近1月 15.70 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 3.50 #N/A 3.50 95.4 #N/A 30.9 25.6 #N/A



产区天气

未来7日降雨预告： 未来30日降雨预告：



产区天气

泰北： 泰国南部：



国内进口
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日期 2018 2019 变化 同比

1月 70 62 (8) -12%

2月 38 37 (1) -2%

3月 58 58 0 0%

4月 43 56 13 30%

5月 65 51 (14) -22%

6月 61 44 (17) -28%

7月 57 55 (2) -3%

8月 61 54 (7) -12%

9月 61 55 (6) -10%

10月 55 50 (5) -9%
11月 67 64 (4) -6%
12月 67 73 6 9%
合计 703

周期累计 703 658 (45) -6%

日期 2018 2019 变化 同比

1月 56 51 (6) -10%

2月 29 29 1 2%

3月 44 47 3 7%

4月 32 43 12 37%

5月 52 39 (14) -26%

6月 49 33 (17) -34%

7月 46 44 (2) -5%

8月 50 42 (8) -16%

9月 49 42 (7) -14%

10月 45 38 (7) -16%

11月 57 50 (7) -13%

12月 56 61 5 9%

合计 566
周期累计 566 519 (47) -8%



泰国出口
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日期 2018 2019 变化 同比

1月 43 41 (2) -4%
2月 37 44 8 22%
3月 33 44 11 32%
4月 50 33 (17) -34%
5月 43 35 (8) -19%
6月 40 37 (4) -9%
7月 41 34 (7) -18%
8月 42 34 (8) -19%
9月 37 31 (6) -15%
10月 45 35 (10) -21%
11月 47 40 (7) -15%
12月 45
合计 502

周期累计 457 407 (49.93) -11%
日期 2018 2019 变化 同比

1月 21.80 20.04 (2) -8%
2月 25.30 25.74 0 2%
3月 17.00 24.26 7 43%
4月 32.50 16.94 (16) -48%
5月 26.92 18.82 (8) -30%
6月 24.19 18.86 (5) -22%
7月 23.71 16.87 (7) -29%
8月 25.31 18.37 (7) -27%
9月 20.03 16.21 (4) -19%
10月 29.00 19.87 (9) -31%
11月 28.94 26.68 (2) -8%
12月 26.19
合计 300.89

周期累计 274.70 222.66 (52.04) -19%



越南出口
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出口全球
日期 2018 2019 变化 同比
1月 13.60 15.72 2.12 16%
2月 5.20 7.95 2.75 53%
3月 7.60 10.35 2.75 36%
4月 7.50 7.06 (0.44) -6%
5月 10.88 7.75 (3.13) -29%
6月 12.25 12.28 0.03 0%
7月 14.25 16.76 2.51 18%
8月 17.11 18.10 0.99 6%
9月 15.29 15.08 (0.21) -1%
10月 16.54 19.20 2.66 16%
11月 17.97 19.90 1.93 11%
12月 17.28 19.95 2.67 15%
合计 155.47

周期累计 155.47 170.10 14.63 9%
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出口至中国
日期 2018 2019 变化 同比
1月 7.50 10.40 2.90 39%
2月 2.70 4.89 2.19 81%
3月 5.10 6.58 1.48 29%
4月 4.80 5.09 0.29 6%
5月 7.95 5.06 (2.89) -36%
6月 7.30 6.84 (0.46) -6%
7月 10.1 11.16 1.06 10%
8月 10.62 12.56 1.94 18%
9月 10.50 10.34 (0.16) -2%
10月 11.50 13.83 2.33 20%
11月 13.94 14.97 1.03 7%
12月 11.98 14.79 2.81 23%
合计 103.99

周期累计 103.99 116.51 12.52 12%



印尼出口
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日期 2018 2019 变化 同比

1月 24.01 20.95 (3.05) -13%

2月 24.05 19.74 (4.31) -18%

3月 25.15 19.96 (5.19) -21%

4月 28.11 24.57 (3.53) -13%

5月 26.92 23.65 (3.27) -12%

6月 19.83 19.84 0.01 0%

7月 29.02 25.92 (3.10) -11%

8月 26.42 23.39 (3.02) -11%

9月 25.24 20.57 (4.67) -19%

10月 22.43 21.00 (1.43) -6%

11月 21.59 18.04 (3.55) -16%

12月 20.31

合计 293.08
周期累计 251.18 237.63 (13.55) -5%



截止1月17日，天然橡胶总库存较上

周+0.19万吨至25.43吨，较去年同

期减少18.2万吨，仓单库存较上周

+0.35万吨至23.8万吨，较去年同期

减少17.1万吨。
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01：14235（+1520）
05:   13075（-25）
09:   13290（+0）

05-09：-215（-25）
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上海全乳胶：12300（+50）

山东SVR3L：12500（+100）

上海RSS3：14600（-50）

混合胶：11900（0）

现货市场及基差

混合-05：-1175（+25）

混合-09：-1390（+0）
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20号胶价格
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丁二烯：8450（+0）

苯乙烯：7375（+130）

丁苯：11000（+0）

顺丁：11000（+0）

合成胶
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丁苯利润：+300
变化： -30

合成胶成产利润测算

顺丁利润：-200
变化： 0
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