
大地橡胶周报:
沪胶小幅反弹，底部支撑较强

日期2019/09/01



总结

【需求】本周轮胎企业全钢胎开工负荷69.61%，较上期回升8.38个百分点，较去年同期高10.06个百分

点。半钢胎开工负荷为68.46%，较上期回升9.7个百分点，较去年同期高15.5个百分点。山东地区受台

风“利奇马”影响停产厂家全部恢复开工，目前稳定正常运行，对本周整体开工拉升作用较大。7月汽车

销售同比降幅收窄，且国家为释放汽车消费潜力，将对汽车限购地区逐步放宽和取消限购政策，后期汽

车销量有望回升。

【供应】基本面看国内外新胶产量陆续增多，近期合艾市场原料价格快速回落，后期进入产胶旺季供应

预期放宽，原料价格仍有下行空间。另外国内混合胶进口政策放宽，前期泰国限制出口计划已于7月结束，

并无延期决议，越南胶出口至中国同环比增加明显，后期港口库存去化减缓。

操作建议：沪胶短期反弹不建议追涨，01合约关注10500-11000入场做多机会；20号胶主力短期维持在

9800-10200震荡运行，中期随着供应放宽仍有下跌空间。
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本周轮胎企业全钢胎开工负荷

69.61%，较上期回升8.38个百

分点，较去年同期高10.06个百

分点。半钢胎开工负荷为

68.46%，较上期回升9.7个百分

点，较去年同期高15.5个百分点。



下游——轮胎产量

日期 2018 2019 变化 同比
1月 1,090 987 -103 -9%
2月 706 694 -11 -2%
3月 1,099 1,162 63 6%
4月 1,098 1,109 11 1%
5月 1,172 1,122 -50 -4%
6月 1,110 1,090 -20 -2%
7月 1,117 1,136 19 2%
8月 990
9月 1,020
10月 1,070
11月 1,044
12月 1,050
合计 12,566

周期累计 7,392 7,300 -91 -1%

日期 2018 2019 变化 同比
1月 4,539 3,740 -799 -18%
2月 2,933 2,634 -299 -10%
3月 4,678 4,517 -161 -3%
4月 4,375 4,283 -92 -2%
5月 4,521 4,059 -462 -10%
6月 4,321 4,045 -276 -6%
7月 4,346 4,187 -159 -4%
8月 3,956
9月 4,050
10月 4,131
11月 3,855
12月 3,863
合计 49,569

周期累计 29,714 27,465 -2,249 -8%
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下游——汽车销售
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日期 2018 2019 变化量 同比增减
1月 281 237 (44) -16%
2月 172 148 (24) -14%
3月 266 252 (14) -5%
4月 232 198 (34) -15%
5月 229 191 (37) -16%
6月 227 206 (22) -10%
7月 189 181 (8) -4%
8月 210
9月 239
10月 238
11月 255
12月 266
合计值 2804 1413
周期累计 1595 1413 (183) -11%

汽车工业协会：2019年7月份，我国汽车产销同比降幅有所收窄，产销量分别为180万辆和180.8万辆，环比降幅为5%

和12.4%，较去年同期下跌11.9%和4.3%。



0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

牵引车销售情况

2015 2016 2017 2018 2019

辆

0

2

4

6

8

10

12

14

16
国内重卡销量（万辆）

2016 2017 2018 2019

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

重型货车销售情况

2015 2016 2017 2018 2019

辆

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

重型货车非完整车辆销售

2015 2016 2017

2018 2019

辆

下游——重卡销售



业务总量：季调：51.1（-0.8）

下游经济景气指数
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下游——轮胎出口
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日期 2018 2019 变化量 同比增减
1月 28 28 (0) -1%
2月 22 17 (5) -21%
3月 29 31 2 8%
4月 28 30 1 5%
5月 28 30 3 10%
6月 28 32 4 13%
7月 31 31 0 1%
8月 29
9月 29
10月 29
11月 30
12月 30
合计值 341 200

周期累计 194 200 6 3%

日期 2018 2019 变化量 同比增减
1月 17 19 2 14%
2月 13 12 (1) -11%
3月 16 18 2 10%
4月 17 17 1 4%
5月 16 19 3 18%
6月 17 20 3 20%
7月 19 21 1 7%
8月 19
9月 18
10月 14
11月 16
12月 17
合计值 199 125

周期累计 114 125 11 9%



下游——轮胎出口
出口至美国半钢胎1-7月同比减52%，全钢胎1-7月同比减45%
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下游——轮胎出口

受贸易战影响，出口美国的半钢轮胎同比减少50%，出口逐渐向沙特、

阿联酋等国家转移，欧盟目前仍占有较多出口份额，若后期欧盟对中
国乘用车胎采取反倾销策略，国内轮胎出口环境将进一步恶化

出口国 2019年1-7月 2018年1-7月 同比

美国 3.87 8.02 -51.67%
欧盟 29.70 27.82 6.75%
日本 3.79 2.95 28.72%

沙特阿拉伯 8.38 3.71 125.76%
阿联酋 2.81 2.17 29.68%

乌兹别克斯坦 1.67 0.96 73.12%
尼日利亚 2.75 1.68 63.29%

南非 1.69 1.66 1.67%
俄罗斯联邦 2.52 2.26 11.45%

巴西 4.81 3.56 35.11%

墨西哥 4.28 4.07 5.27%
加拿大 4.61 4.86 -5.13%
澳大利亚 4.15 4.36 -4.76%
其他国家 49.72 46.04 8.00%
合计 124.77 114.13 9.32%

40111000项下1-7月出口分国别统计(万吨)



下游——轮胎出口

美国、欧盟国家由于对卡
客车胎双反政策存在，
2019年度全钢胎出口严重
受阻，出口量同比缩减

出口国 2019年1-7月 2018年1-7月 同比
美国 18.87 34.54 -45.38%
欧盟 8.01 11.54 -30.59%
印尼 2.92 3.60 -18.86%
伊朗 5.96 3.55 68.17%

马来西亚 3.76 2.74 37.32%

巴基斯坦 3.97 4.52 -12.23%

菲律宾 5.23 4.94 5.76%
沙特阿拉伯 11.58 7.88 46.87%

韩国 2.90 2.51 15.87%
阿联酋 10.70 6.23 71.90%
越南 4.14 3.67 12.85%

阿尔及利亚 3.46 3.74 -7.32%
尼日利亚 6.40 5.18 23.43%

南非 3.68 3.94 -6.63%
俄罗斯联邦 4.14 3.90 6.33%

智利 3.71 3.95 -6.15%
墨西哥 8.26 7.05 17.21%
巴拉圭 3.12 2.93 6.68%
加拿大 4.76 4.38 8.61%

澳大利亚 6.51 6.70 -2.78%
其他 78.03 66.86 16.70%
合计 200.11 194.33 2.97%

40112000项下1-7月出口分国别统计(万吨)



上游——国内原料
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云南西双版纳产区原料胶水近期供应正常，

胶水价格9.6元/公斤，海南产区胶水价格小幅

上涨至10.7元/公斤



合艾市场原料价格
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日期 杯胶 胶水 烟胶片 生胶片 烟胶片-杯胶 胶水-杯胶 胶水-生胶片

2019-08-02 33.3 40 43 40.55 9.7 6.7 -0.55

2019-08-09 32 38.5 40.99 39.1 8.99 6.5 -0.6

2019-08-16 32 39.2 41.51 39.05 9.51 7.2 0.15

2019-08-23 33 39.47 42.02 39.4 9.02 6.47 0.07

2019-08-30 32.5 39.5 42.49 39.87 9.99 7 -0.37
周度价差 -0.5 0.03 0.47 0.47 0.97 0.53 -0.44



泰标生产利润
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产区天气

未来7日降雨预告： 未来30日降雨预告：



国内进口
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日期 2018 2019 变化 同比

1月 70 62 (8) -12%

2月 38 37 (1) -2%

3月 58 58 0 0%

4月 43 56 13 30%

5月 65 51 (14) -22%

6月 61 44 (17) -28%

7月 57 55 (2) -3%

8月 61

9月 61

10月 55
11月 67
12月 67
合计 703

周期累计 392 363 (29) -7%
日期 2018 2019 变化 同比

1月 56 51 (6) -10%

2月 29 29 1 2%

3月 44 47 3 7%

4月 32 43 12 37%

5月 52 39 (14) -26%

6月 49 33 (17) -34%

7月 46 44 (2) -5%

8月 50
9月 49
10月 45
11月 57
12月 56
合计 566

周期累计 309 286 (22) -7%



泰国出口
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日期 2018 2019 变化 同比
1月 42.87 41.01 (1.86) -4%
2月 36.50 44.37 7.87 22%
3月 32.95 43.62 10.67 32%
4月 50.42 33.14 (17.28) -34%
5月 42.51 34.56 (7.95) -19%
6月 40.38 36.71 (3.67) -9%
7月 40.95 33.54 (7.41) -18%
8月 42.10
9月 36.78
10月 44.94
11月 46.83
12月 44.77
合计 502.00

周期累计 286.58 266.95 (19.63) -7%

日期 2018 2019 变化 同比
1月 21.80 20.04 (1.76) -8%
2月 25.30 25.74 0.44 2%
3月 17.00 24.26 7.26 43%
4月 32.50 16.94 (15.56) -48%
5月 26.92 18.82 (8.10) -30%
6月 24.19 18.86 (5.33) -22%
7月 23.71 16.87 (6.85) -29%
8月 25.31
9月 20.03
10月 29.00
11月 28.94
12月 26.19
合计 300.89

周期累计 171.42 141.53 (29.89) -17%



越南出口
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日期 2018 2019 变化 同比
1月 13.60 15.72 2.12 16%
2月 5.20 7.95 2.75 53%
3月 7.60 10.35 2.75 36%
4月 7.50 7.06 (0.44) -6%
5月 10.88 7.75 (3.13) -29%
6月 12.25 12.28 0.03 0%
7月 14.25 16.76 2.51 18%
8月 17.11
9月 15.29
10月 16.54
11月 17.97
12月 17.28
合计 155.47

周期累计 71.28 77.87 6.59 9%

日期 2018 2019 变化 同比
1月 7.50 10.40 2.90 39%
2月 2.70 4.89 2.19 81%
3月 5.10 6.58 1.48 29%
4月 4.80 5.09 0.29 6%
5月 7.95 5.06 (2.89) -36%
6月 7.30 6.84 (0.46) -6%
7月 10.1 11.16 1.06 10%
8月 10.62
9月 10.50
10月 11.50
11月 13.94
12月 11.98
合计 103.99

周期累计 45.45 50.02 4.57 10%



截止8月30日，天然橡胶总库存较上

周+4046吨至46.36吨，较去年同期

减少8.8万吨，仓单库存较上+4070

吨至42.12万吨，较去年同期减少

7.8万吨。

截止8月23日，隆众资讯统计青岛地

区天然橡胶样本仓库中保税库存为

19.39万吨，一般贸易库存为33.00

万吨。
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09:   10675（+320）
01：11815（+430）

期货市场价格

09-01：-1140（-110）
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上海全乳胶：10550（+250）

山东SVR3L：11000（+300）

上海RSS3：13200（+300）

混合胶：10900（+250）

现货市场及基差

混合-09：+225（-70）

混合-01：-915（-180）7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000

21000

23000
上海全乳胶

越南3L(SVR3L):山东

上海泰三烟片(RSS3)

泰国混合胶（山东）

沪胶主力

-5000

-4500

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

混合-01基差

2015年 2016年 2017年

2018年 2019年

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

混合-09合约基差

2015年 2016年 2017年

2018年 2019年



20号胶价格
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混合胶进口利润（元/吨）

进口利润 元/吨 STR20人民币价格元/吨

日期 NR2002 NR2005 NR02-05 RU2001 RU01-NR02

2019-08-12 9820 9970 -150 11490 1670
2019-08-16 9875 10060 -185 11375 1500

2019-08-23 9815 10010 -195 11385 1570
2019-08-30 10065 10250 -185 11815 1750
周度涨跌 250 240 10 430 180
涨幅 3% 2% -7% 4% 11%



丁二烯：10700（+500）

苯乙烯：8665（+80）

丁苯：10550（+250）

顺丁：11200（+600）

合成胶
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丁苯利润：-2100
变化： -100

合成胶成产利润测算

顺丁利润：-2300
变化： +80
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