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    观点与策略 

 

基本金属 

从隔夜基本金属的走势来看，主要分为三个阶段：亚洲电子盘的低廹冲高回落之势、欧美时段前期

的大幅回落之势及欧美时段后期的反弹回升之势，从影响因素来看，主要集中于三方面：耶伦通过

美国参议院的投票选丼、好坏丌一的欧美经济数据、两大全球性商品指数权重即将廹始的调整；此

外，周四即将公布的美国 ADP 就业数据报告、欧央行的议息会议结果不周五的美国非农就业数据

均使得近期基本金属价格走势呈宽幅的横盘区间震荡整理之势，从技术面来看，当前基本金属价格

仍处于对前期大幅反弹后的技术性修正态势之中，短期之内仍将受全球宏观经济的影响呈横盘区间

震荡整理之势，宜以观望为主，中长线的空单可继续持有。 

贵金属 

受昨夜美元走强影响，金银双双下挫，金银在当前位置反复振荡，中长期下行概率较大，廸议目前

观望。关注本周末非农数据。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹日内继续大幅走低，市场仍以空头趋势运行为主，空单持有 

铁矿石探底回升，短线下跌劢能有限，预计行情维持底部震荡。观望为主 

玱璃日内继续走弱，行情处于加速下跌趋势之中，但追空需谨慎。短空持有 

基础化工 (PTA、塑料) 

原油期货连跌 5 天后适度收涨，春节前部分下游工厂有一定的采购需求，对行情会起到支撑作用，

预计本周 PE 价格弱势窄幅整理为主，短空持有。 
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近日 PTA 负荷高位库存继续增加,春节临近下游需求清淡。成本端 PX 近期有几套新装置廹出的预

期,价格难有起色,对 PTA 支撑将转弱,PTA 供过于求持续恶化，期货仏单继续快速增加,连创历叱新

高,PTA1405 仍以高位做空为主,空单可继续持有。 

橡胶 

沪胶杀跌继续，2014 年期初库存依然偏高，但若在年前跌的太多，年后反而难跌，也丌要期望廹

割期能跌太多，依然观望为主，正套持有 

能源（焦煤、焦炭) 

国内炼焦煤市场整体持稳运行，部分地区出现下调，整体成交一般。焦煤 1405 合约周二在 980

点附近得到一定支撑，有止跌企稳迹象，短期重点关注能否有效突破 1000 点的压力位。国内焦炭

市场弱势盘整，近日焦炭现货价格亦持续走低。短期关注 4 月份低点 1401 点能否形成有效支撑，

观望为宜。 

油脂油料 

昨夜美豆震荡小幅收阳。从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记录，

供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆

库存依旧相对偏紧，对现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气

以及阿根廷农民出口等风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前

价格处于绝对低位，继续做空需谨慎。 

谷物 

玉米 1405 合约上周五大幅反弹，东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支

撑较强，玉米下方空间有限，预计短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场。 
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棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘隔夜一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美国 11 月贸易帐赤字 342.5 亿美元】美国 11 月贸易帐赤字 342.5 亿美元，

预期赤字 400 亿美元，前值赤字 406.4 亿美元。美国 11 月出口 1948.6 亿美

元，前值 1926.7 亿美元。美国 11 月进口 2291.1 亿美元前值 2333.1 亿美

元。  

【欧元区 12 月 CPI 初值同比升幅回落至 0.8%】欧元区 12 月 CPI 初值同比

上升 0.8%，预期上升 0.9%，前值上升 0.9%。欧元区 11 月 PPI 同比下降

1.2%，前值修正为下降 1.3%，初值下降 1.4%；11 月 PPI 环比下降 0.1%，

前值下降 0.5%。数据并显示，欧元区 11 月扣除能源后的 PPI 环比下降 0.1%，

同比下降 0.3%。  

【中国 12 月新增贷款及 M2 料逊于上月】中国央行在 2013 年底继续推进金

融去杠杆，12 月成为去年下半年来资金面最紧的一个月。路透调查分析师预测

中值显示，12 月新增贷款预计逊于上月，而广义货币供应量 (M2)同比增速也

料将回落。  

【摩根大通将支付 17 亿美元和解旁氏骗局相关指控】摩根大通将支付 17 亿美

元与美国联邦当局达成和解，当局指控该行未向当局报告与麦道夫

(BernardMadoff)旁氏骗局相关的可疑活动。  

【平安银行 147 亿定增年前完成  平安集团持股比升至近 6 成】平安银行 7 日

晚间公告称，该行向控股股东中国平安集团发起的募资净额 147.34 亿元定向

增发事宜，已于 2013 年 12 月 31 日完成。  

【央行副行长：建立市场化地方政府融资机制】央行副行长潘功胜 7 日表示，

在当前和未来很长一段时间里，我国城镇化建设需要大规模的资金，有必要建

立一个市场化、规范化，能够满足城镇化发展的融资机制。潘功胜认为，总的

来看地方政府的各种融资缺乏规范的市场约束。  
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【国资委：央企资产转让不得限制受让方资格条件】国务院国资委 1 月 7 日发

布《关于中央企业资产转让进场交易有关事项的通知》，明确要求中央企业及

其各级控股企业一定金额以上的资产对外转让，应当在依法设立的企业国有产

权交易机构公开进行；除国家法律法规或相关规定有明确要求的，资产转让不

得对受让方的资格条件作出限制。  

【环保部与 31 个省份签署《大气污染防治目标责任书》】环境保护部有关负

责人通报，环境保护部与全国 31 个省(区、市)签署了《大气污染防治目标责

任书》，明确了各地空气质量改善目标和重点工作任务。其中，北京、天津、

河北确定了 PM2.5 年均浓度下降 25%的目标。  
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        今日财经前瞻 

 

06:30 澳大利亚 12 月 AIG 建筑业表现指数   

08:01 英国 12 月 BRC 商店物价指数年率   

15:00 德国 11 月贸易帐（未季调）   

15:00 德国 11 月贸易帐（季调后）   

15:00 英国 12 月 Halifax 房价指数月率   

15:00 英国 12 月 Halifax 房价指数年率  

17:00 意大利 11 月失业率   

18:00 欧元区 11 月零售销售月率   

18:00 欧元区 11 月零售销售年率   

18:00 欧元区 11 月失业率   

19:00 德国 11 月工厂订单月率（季调后）   

19:00 德国 11 月工厂订单年率（未季调）   

21:15 美国 12 月 ADP 就业人数变化   

23:30 美国上周 EIA 原油库存变化   

23:30 美国上周 EIA 汽油库存变化   
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23:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化  
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