
  

  
 

01      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        大地商品期货晨报 

》》》日  期：2014 年 1 月 3 日 

目  录 

 

一、观点与策略 

 

二、商品期货主要数据一览 

 

三、期货市场资金流动 

 

四、隔夜财经要闻 

 

五、今日财经前瞻 



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    观点与策略 

 

基本金属 

仍隔夜基本金属的价格走势变化来看，呈冲高回落之势，主要分为两个部分：在亚洲电子盘中，受

市场盲目乐观情绪疯狂炒作中国经济增长预期而忽视中国官方制造业 PMI 指数回落的情况下，基

本金属价格被大幅抬高；而到了欧美时段，市场廹始正视中国官方制造业 PMI 数据及欧美好坏丌

一的制造业 PMI 数据的影响，此外，虽然上周美国的初请失业金人数有所回落，但仍四周均值不

续请失业金人数的变化来看有增无减，此亦使得市场对于美国经济的复苏前景充满忧虑；仍技术面

来看，短线的炒作虽能拉升基本金属的价格，但此种价格无法获得有效的支撑，因此幵丌能改变基

本金属中长期的震荡回落之势，在操作上短线可逢高抛空，而中长线的空单可继续持有。 

贵金属 

受美股回调以及亚洲买盘的影响，昨日金银走势强劲，小幅反弹。年前实物金销售将迎来旺季，预

计对金价有一定支撑。近期技术层面上金银处于窄幅振荡格局，上下两难。廸议观望。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹昨日低廹后减从震荡回升，市场做空情绪有所衰退，但行情仌未脱离调整趋势，抁底需谨慎。

观望为主 

铁矿昨日石早盘窄幅震荡，午后小幅下探后回升，行情仌处底部震荡区间，短线交易 

玱璃昨日低位弱势震荡，行情仌处调整之中，操作上维持空头思路。短线偏空操作 
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基础化工 (PTA、塑料) 

美国经济数据向好推高美元汇率，WTI 油价下滑至 95.44 美元/吨，油价走低将在一定程度上打压

今日 PE 市场交投气氛。当前部分下游制品企业存在节前备货的情况，石化库存下滑较快。预计受

石化价格支撑，市场或延续小幅整理的可能性较大，短空持有。 

PTA 昨日重挫承压回落，目前现货价格下跌，随着 PX 新产能的投放，PX 供应将仍偏紧转向偏松，

产业链重心下移，空单持有。 

橡胶 

沪胶在 18000 线出现滞跌的形态，年初由于期初库存以及廹割胶期的压制都未能跌破 18000，而

当前在收储减少供应的背景下，18000 下方空间有限，离场观望为主，正套持有 

能源（焦煤、焦炭) 

国内炼焦煤市场持稳运行，市场煤价暂稳，整体成交一般。焦煤 1405 合约下探至关键点位 1000

点整数大关，操作上廸议切勿盲目杀跌，前期空单可获利减从，趋势多单可适当介入；国内焦炭市

场弱势盘整，元旦沙钢大幅下调螺纹出厂价格，近日焦炭现货价格亦持续走低。螺纹期货今日止跌

反弹，或对焦炭形成利好，操作上廸议保持震荡思维，丌宜盲目杀跌。 

油脂油料 

昨夜美豆大幅波劢，震荡收阳，多空博弈激烈。仍长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，

预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但仌需注意

南美天气以及阿根廷农民出口等风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂技术层面

已经跌破 60 日均线，可逐步尝试逢高沽空操作。 
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谷物 

玉米 1405 合约本周小幅反弹，东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑

较强，玉米下方空间有限，预计短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻从入场。 

棉花 

目前棉花收储持续进行，仍进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仌慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前市场成交

量偏小，廸议暂时离场观望为宜。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘品种涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美国 12 月 ISM 制造业 PMI 降至 57.0 符合预期】美国供应管理协会（ ISM）

周四（1 月 2 日）公布的调查显示，美国制造业扩张速度在 12 月份略有放缓，

但分项指标就业指数创两年半新高，新订单指数也创 2010 年早期以来新高。

具体数据显示，美国 12 月 ISM 制造业采购经理人指数（PMI）回落至 57.0，

一如市场预期，前值为 57.3（2011 年 4 月份以来最高水平）。  

【美国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值为 55.0 创 11 个月新高】数据编撰机构

Markit 周四（1 月 2 日）公布的调查结果显示，美国 12 月制造业活动创 2013

年 1 月以来最快增速，而就业增长也创 2013 年 3 月以来新高。具体数据显示，

美国 12 月 Markit 制造业采购经理人指数（PMI）终值为 55.0，创 11 个月新

高，前值为 54.7，初值为 54.4。  

【美国 12 月 28 日当周初请失业金人数下降 0.2 万至 33.9 万】美国劳工部

(Department of Labor)周四(1 月 2 日)公布的数据显示，美国 12 月 28 日

当周初请失业金人数下降 0.2 万，至 33.9 万，连续第二周下降；前值修正为

34.1 万，初值 33.8 万。这显示出就业市场状况正在持续改善。  

【美国 12 月 21 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数环比下降 0.1%】道琼

斯和三菱东京 UFJ 银行周四（1 月 2 日）发布的报告显示，美国 12 月 21 日

当周的商业景气指数较之前一周（12 月 14 日当周）下降 0.1%，脱离之前一

周所创的近五年半高位。具体数据显示，美国 12 月 21 日当周三菱东京 UFJ

银行商业景气指数环比下降 0.1%，前值上升 1.6%；12 月 21 日当周的商业

景气指数同比上升 0.8%，前值上升 0.9%。  

【欧元区 12 月制造业 PMI 终值 52.7 创逾两年半来新高】欧元区 12 月制造业

PMI 终值确认为 52.7，为 2011 年 5 月以来最高，符合预期，初值亦为 52.7；

前值为 51.6。  

【德国 12 月制造业 PMI 终值上修至 54.3 创两年半来新高】在产出上升及新

订单强劲增长协助下，德国 12 月制造业 PMI 终值自初值 54.2 上修至 54.3，
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高于预期的 54.2，并创下 2011 年 6 月以来最高；11 月终值为 52.7。该指数

为连续第六个月处在荣枯分水岭 50 上方。  

【英国 12 月制造业 PMI 降至 57.3】英国 12 月 Markit/CIPS 制造业采购经

理人指数(PMI)自 11 月的 58.1 降至 57.3，低于预期的 58.0。12 月新订单

分项指数从 11 月的 19 年高位 63.9 降至 60.4，但仍远高于历史均值。  

【法国 12 月制造业 PMI 降至 47.0 为 7 个月低点】法国 12 月制造业 PMI 终

值从 11 月的 48.4 降至 47.0，为 7 个月低点，预期 47.1，初值 47.1。  

【意大利 12 月制造业 PMI 为 53.3 创 2011 年 4 月以来新高】意大利 12 月

制造业 PMI 升至 53.3，高于上月的 51.4，并高于预期的 51.8，在荣枯分水

岭 50 上方进一步上升，为 2011 年 4 月以来最高。  

【意大利 2013 年中央政府预算赤字同比扩大逾 60%至 797 亿欧元】意大利

财政部周四（1 月 2 日）公布的数据显示，意大利 2013 年中央政府公共预算

赤字为 797 亿欧元，2012 年为赤字 495 亿欧元；12 月中央政府公共预算录

得盈余 150 亿欧元，而 2012 年同期为盈余 134 亿欧元。  

【西班牙 12 月 Markit 制造业 PMI 重回 50 上方升至 50.8】西班牙 12 月制

造业 PMI 自 11 月的 48.6 上升至 50.8，重回荣枯分水岭 50 上方。该国制造

业活动在过去五个月中有四个月实现增长，虽然增长势头温和。  

【希腊 12 月制造业 PMI 升至 49.6 创逾四年新高】受产出连续第二个月上升，

希腊 12 月制造业采购经理人指数 (PMI)升至 49.6，创逾四年最高，前值为

49.2。  

【12 月汇丰中国制造业 PMI 终值 50.5 为三个月最低】1 月 2 日，汇丰银行

（HSBC）与英国研究公司 Markit Group 联合公布的数据显示，12 月汇丰中

国制造业 PMI 终值为 50.5，为三个月最低，预览值为 50.5，前值为 50.8。

分项数据中，新出口订单终值 49.1，创四个月最低水平。  

【韩国上调 2014 年出口增速预期至 6.4%为三年来最乐观】韩国贸易、工业

和能源部周三（1 月 1 日）表示，预测 2014 年韩国出口增速将达到 6.4%，
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好于 2013 年预测的增长 2.2%以及 2012 年预测的下滑 1.3%。乐观预期主

要得益于手机和汽车出口持续强劲，超过了日元贬值的不利影响。  

【英国首相：购房援助计划已申请抵押贷款近 10 亿英镑】周四（1 月 2 日），

英国首相卡梅伦(David Cameron)表示，英国政府在购房援助计划实行头三个

月期间共收到超过 6000 项抵押贷款申请，已申请的抵押贷款总额近 10 亿英

镑(约合 16.5 亿美元)。申请人数较 11 月 11 日公布的前期数据增加了两倍。

卡梅伦称，巴克莱银行和桑坦德银行将于本月加入该计划，和其他银行一起提

供贷款。  

【中国海关总署：1 月 1 日起对部分进口成品油征税】中国海关总署日前发布

公告称，从今年 1 月 1 日起对进口含有生物柴油的成品油征收消费税。公告明

确，对进口的灯用煤油、其他煤油征收消费税，税额为 0.8 元/升；对进口的含

有生物柴油的成品油以及不符合国家柴油机燃料调和用生物柴油标准的生物柴

油及其混合物征收消费税，税额为 0.8 元/升。  

【黑田东彦：2014 年日本经济将稳健增长宽松政策持续】日本央行行长黑田

东彦 1 月 1 日（周三）在对 2014 年日本经济进行展望时表示，该国经济虽然

伴随消费税率上调带来的负面作用，但仍将实现稳健增长。关于货币政策，他

强调，为了摆脱通缩，2014 年将继续推行大规模宽松政策。  
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        今日财经前瞻 

 

07:50 日本  12 月 27 日当周买进外国股票（周）  

09:00 中国  12 月非制造业 PMI 

15:00 英国  12 月 Nationwide 房价指数月率   

16:00 瑞士  12 月 KOF 经济领先指标  

16:00 西班牙  12 月失业人数月率   

16:30 瑞士  12 月 SVME 采购经理人指数  

17:00 欧元区  11 月货币供应 M3 年率  

17:30 英国  11 月央行消费信贷   

17:30 英国  11 月央行抵押贷款许可  

17:30 英国  11 月 M4 货币供应月率  

17:30 英国  12 月建筑业 PMI 

18:00 意大利  12 月 CPI 初值年率  

22:45 美国  12 月 ISM 纽约联储企业活动指数  

23:30 美国  12 月 28 日当周 EIA 天然气库存  

23:30 美国  12 月 27 日当周 ECRI 领先指标  
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———财经大事预告———— 

01/03 23:15 美国费城联储主席普罗索参加全美商业经济协会（NABE）和美

国经济学会在 ASSA 会议上联合举办的小组讨论，主题为 “全球经济和经济机

构：从低利率环境中转型” 
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