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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美国股市周三大幅收高，美联储宣布从明年 1月起，

将目前每月 850 亿美元的 QE 规模削减 100 亿美元，

市场分析认为这一决定消除了关于 QE 问题的不确

定性，并显示了美联储对经济走强的信心。国内市

场资金紧张持续抑制股指表现，关注今日央行公开

市场操作，同时美股的活跃亦利多国内市场，操作

上建议以日内交易为主。 

国债 
国债期货价格低位弱势震荡，市场资金面压力增大，

建议投资者逢高做空，下方 91.3 附近会有一定支

撑，关注今日央行公开市场业务操作。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属价格的走势变化来看，主要分为三

个阶段：亚洲电子盘盘与欧美时段的初期，市场出

于对美联储议息会议缩减 QE 规模的忧虑而呈震荡

下行之势，此后在美国新屋开工数据回升至 08 年 2

月以来高点的影响下大幅反弹回升，而后再度出现

回落，从隔夜的走势来看，市场并未理会世界金属

统计局的供需过剩报告，而是继续关注宏观经济的

变化，从技术面来看，在美联储正式作出缩减 QE 规

模之后，我们预计当前基本金属价格的横盘震荡整

理之势将告一段落，从而呈进一步的震荡回落之势，

短线可逢高抛空，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

凌晨美联储会议宣布缩减购债规模，每月购债规模

将减少 100 亿美元至 750 亿美元，隔夜外盘下跌后

震荡回升。近期贵金属走势仍然将以空头趋势为主，

美黄金关注下方 1200 附近支撑，短空逢高入场，中

长线空单继续持有 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹昨日弱势震荡，市场试探 3650 一线支撑，但行

情整体依旧偏弱。观望为主 

 

铁矿石探出新低，近期走势维持弱势运行为主。偏

空 

 

玻璃横盘再度收以十字星，市场缩量减仓，短线多

空均显谨慎。观望 

化工 
 

基础化工

昨日美联储宣布缩减 QE 规模从明年 1月起，将每月

国债购买规模由目前的 450 亿美元，削减 50 亿美元
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(PTA、塑

料、PVC) 

至 400 亿美元，,美国原油库存继续下降，欧美原油

期货反弹，昨日现货市场延续下滑，整体交投偏弱，

预计 PE 仍将延续弱势震荡，短空为主。 

 

PTA 的基本面目前是上游成本支撑与下游消费疲软

的矛盾，聚酯企业的采购力度明显不足,限制了现货

的上涨幅度。操作上,建议前期空单可继续持有,中

线维持偏空的思路。 

橡胶 

美联储 QE3 退出较温和，承诺低利率政策，靴子落

地，市场强力反弹，伦铜收长下影，沪胶短期下跌

幅度过大，有修复需求，短多可适当入场，谨慎持

有，正套继续持有 

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

昨夜美豆受益于出口需求及南美天气将更加干热预

期收高。从长期来看，美豆上市且预计产量好于预

期，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进

度下，预计 3月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑

现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需

注意南美天气以及阿根廷农民出口等风险。国内盘

面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂技术层

面已经跌破 60 日均线，可逐步尝试逢高沽空操作。 

谷物 

玉米 1405 合约上周受东北降雪，铁路运力紧张影

响，价格大幅上涨，今日东北地区将再次迎来降雪，

预计短期玉米 1405 合约延续强势，后市关注收储启

动时间及企业收购补贴政策细则，多单逢低入场。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度

检验数量与去年同期基本持平，近期交储进度也有

所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储

制度严格，同时抛储也在持续展开，但今年抛储政

策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无

法对现货市场产生太大影响。目前市场成交量偏小，

建议暂时离场观望为宜。 

财经要闻 

【美联储宣布缩减 QE 规模 100 亿美元利率维持不变】美联储周四（12 月

19 日）在年内最后一次货币政策会议后宣布，将 850 亿美元每月购债规模

缩减 100 亿美元至 750 亿美元，每个月将购买 350 亿美元抵押贷款支持证

券（MBS）和 400 亿美元国债，同时维持既有的利率政策指引措施不变，仍
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坚持承诺在失业率降低到 6.5%且中期通胀预期达到 2.5%之前，维持基准

利率在 0-0.25%不变。  

【伯南克：终结 QE 可能要到明年末】周四（12 月 19 日），在美联储公布

利率决议后，美联储主席伯南克举行新闻发布会。伯南克表示，如果通胀和

就业持续取得进展，将在未来每次会议上均温和缩减 QE，这意味着要到明年

底时完全结束 QE。  

【参议院通过两年期预算协议将提交奥巴马签署】美国参议院当地时间周三

（12 月 18 日）投票通过两年期预算协议，这意味着美国不会在明年再次面

对政府关门，为市场注入了一剂强心剂，协议将送交奥巴马签署成为法律。  

【英央行 12 月会议纪要：英镑持续升值或损及经济复苏】周三 (12 月 18 日)，

英国央行(BOE)公布的 12 月会议纪要显示，央行货币政策委员会 (MPC)称，

过去一个月英镑升值 2%，反映出经济前景走强，但英镑继续升值可能有损

英国出口，从而使英国经济面临复苏风险。  

【德国总理：欧元区初显成功迹象】周三(12 月 18 日)，德国总理默克尔

(Merkel)在国会的演讲中指出，欧元区危机尚未完全克服，但已有初步成功

的迹象，特别是在爱尔兰和西班牙等国家，且葡萄牙已显露积极迹象，希腊

和塞浦路斯亦然。  

【中国商务部料 12 月出口保持相对较好发展势头】中国商务部新闻发言人

沈丹阳 12 月 18 日指出，关于全年的形势大家也很关心，商务部预计 12 月

份出口还会保持相对较好的发展势头，但也不能过于乐观。最近商务部对全

国 1900 多家重点外贸企业的调查显示，11 月份企业出口信心指数正好是

100，虽然比上个月提升了 1.1 个百分点，但仍在临界线附近徘徊，这反映

外贸企业对未来出口形势仍然持比较谨慎的态度。  

【中国商务部：明年一季度消费形势依然向好】中国商务部新闻发言人沈丹

阳 12 月 18 日指出，商务部预计今年最后一个月和今后一个时期消费市场仍

将继续保持稳中加快的态势。全年社会消费品零售总额将增长 13%以上，明

年一季度消费形势依然向好。  

【印度央行：印度下半年经济增长将强于上半年】印度央行行长周三（12 月

18 日）表示，在经济增长疲弱的环境下，努力使货币政策主要针对通胀来施
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行。印度央行认为印度下半年经济增长将强于上半年。12 月物价将显示下滑

趋势，第四季度支出可能会有某种程度的萎缩，这将对经济增长产生负面影

响。央行不会对通胀短暂的每次上升作出反应，但会根据潜在通胀压力调节

政策利率。  

【澳联储主席：准备在必须要时进一步降息】澳洲联储 (Reserve Bank of 

Australia)主席史蒂文斯 (Glenn Stevens)周三（12 月 18 日）表示，如有

需要，央行将准备进一步降息，但当前较低的借款成本没有阻碍目前的经济

增长。史蒂文斯同时指出，澳洲联储近期并未在外汇市场采取非常举措  ，并

称澳元汇率在 0.90 美元上方不利经济。他并表示，近期不会干预外汇市场，

但仍保持继续干预澳元的可能性。  

【德国 12 月 IFO 商业景气指数 109.5 创逾一年来新高】德国 12 月 IFO 商

业景气指数 109.5，触及 2012 年 4 月以来最高，预期 109.5，前值 109.3。

这显示出德国将于明年加速复苏。  

【英国至 10 月三个月 ILO 失业率降至 7.4%为四年半来最低】英国至 10 月

三个月 ILO 失业率降至 7.4%，为四年半来最低。同时，至 10 月三个月的

ILO 失业人数减少 9.9 万，降幅为逾 13 年来最大。  

【英国 12 月 CBI 零售销售差值跳升至+34 为 9 月以来最高】英国零售销售

在圣诞节前夕大幅反弹，12 月 CBI 零售销售差值跳升至+34，为 9 月以来

最高，好于预期+10，前值+1。  

【美国 11 月新屋开工户数环比增 22.7%创近六年来最高水平】周三（12

月 18 日），美国商务部公布数据显示，美国 11 月新屋开工年化 109.1 万

户，预期 95.5 万户，前值 88.9 万户。11 月新屋开工户数环比增长 22.7%，

增至 2008 年 2 月以来最高水平。  

【中国第三季度经常项目顺差 404 亿美元】国家外汇管理局 12 月 18 日公

布的 2013 年三季度及前三季度我国国际收支平衡表显示，2013 年三季度，

中国经常项目顺差 404 亿美元。其中，按照国际收支统计口径计算，货物贸

易顺差 867 亿美元，服务贸易逆差 425 亿美元，收益逆差 25 亿美元，经常

转移逆差 13 亿美元。资本和金融项目顺差 805 亿美元，其中，直接投资净

流入 342 亿美元，证券投资净流入 100 亿美元，其他投资净流入 358 亿美
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元。国际储备资产增加 970 亿美元（不含汇率、价格等非交易价值变动影响），

其中，外汇储备资产增加 976 亿美元，在基金组织的储备头寸减少 5 亿美元。 

【2014 年全国财政赤字拟增至 1.3 万亿赤字率预计为 2.3%】中央经济工作

会议提出，2014 年全国财政赤字规模为 1.3 万亿元，比今年增加 1000 亿

元；2014 年的赤字率预计为 2.3%，2008 年-2013 年，全国财政赤字率分

别为 0.6%、2.8%、2.5%、1.8%、1.5%和 2.2%。  

【中国 1-11 月实际使用外资同比增 5.48%连增 10 个月】商务部 12 月 18

日公布的数据显示，1-11 月，外商投资新设企业 20434 家，同比下降 9.19%；

实际使用外资金额 1055.06 亿美元，同比增长 5.48%，连续 10 个月保持

增长。其中，11 月当月，全国实际使用外资金额 84.8 亿美元，同比增长

2.35%(未含银行、证券、保险领域数据 )。  

【日本 11 月未季调商品贸易赤字扩至 12929 亿日元但低于预期】日本财务

省周三（12 月 18 日）公布的数据显示，日本 11 月未季调商品贸易帐录得

赤字 12929 亿日元，赤字额较上月扩大，但小于预期；预期赤字 13190 亿

日元，前值赤字 10907 亿日元。  

【印度央行意外维持利率 7.75%不变】印度储备银行周三（12 月 18 日）宣

布，它将继续保持 7.75％的利率不变。分析师此前预期，印度央行会将回购

利率上调 25 个基点，因为印度 11 月通胀率上涨了 7.5%，引发了人们对滞

胀的担忧。印度金融联盟主管 Sani Hamid 表示，这一决定的背后原因可能

是卢比的疲软。  

【澳大利亚 11 月西太平洋领先指数环比转降 0.1%】澳大利亚西太平洋银行

(WestpacBankingCorp)与墨尔本研究学院 (MelbourneInstitute)周三

（12 月 18 日）联合公布的数据显示，澳大利亚 11 月西太平洋领先指数环

比下降 0.1%，不及前值，前值上升 0.1%。  

【新西兰三季度经常帐赤字规模扩大至 47.8 亿纽元】新西兰统计局周三（12

月 18 日）公布的数据显示，截至 2013 年 9 月 30 日的新西兰经常账赤字扩

大至四年高位，这主要是因为运输和机械设备进口增加。具体数据显示，新

西兰第三季度实际经常帐赤字 47.8 亿纽元，预计 43 亿纽元，前值赤字 12.5

亿纽元；经季节调整后经常帐赤字 25.8 亿纽元，较第二季度扩大 3 亿纽元，

创 2008 年第四季度以来新高。  
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财经前瞻 

12:30 日本 10 月所有产业活动指数月率  

13:00 日本 10 月领先指标终值  

13:00 日本 10 月同步指标终值  

15:00 瑞士 11 月贸易帐  

17:00 欧元区 10 月经常帐（未季调）  

17:00 欧元区 10 月经常帐（季调后）  

17:30 英国 11 月零售销售月率   

17:30 英国 11 月零售销售年率  

17:30 英国 11 月核心零售销售月率  

17:30 英国 11 月核心零售销售年率  

21:30 美国上周续请失业金人数  

21:30 美国上周初请失业金人数  

23:00 美国 11 月成屋销售  

23:00 美国 11 月成屋销售月率  

23:00 美国 11 月咨商会领先指标月率  

23:00 美国 12 月费城联储制造业指数  

———财经大事预告———— 
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21:30 美联储费舍尔发表讲话  
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