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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美股周五收高，道指和标普指数再创历史新高，美

联储官员表示未来仍将维持高度宽松货币政策，但

亦指出削减 QE 规模将在接下来几次会议提及。国内

市场仍处在十八届三中全会政策消化期，但从上周

股指的表现来看政策对股指的刺激力度有所减弱，

房地产调控问题再度引发市场关注，本周关注央行

公开市场操作情况，操作上建议前期剩余多单获利

了结。 

国债 

上周国债期货价格连续三个交易日大幅反弹，但两

个合约成交量没有明显放大。目前期货价格升水较

大，市场利率回落到稳定水平，预计短期内震荡加

剧，建议投资者多单减仓，短线交易。 

金属 

基本金属 

从上周影响基本金属价格走势的因素来看,仍是以

宏观经济为主导,供需基本面为辅助的状况,从价格

走势形态来看,上周虽以宽幅的横盘区间震荡整理

为主,但品种之间出现较为明显的分化态势,铜的强

势反弹上扬并没有带动其他品种的大幅反弹态势。

从技术面来看，虽然当前基本金属除铜以外的其他

品种宽幅横盘震荡整理区间较此前的横盘平台出现

了下移，但我们不排除年底游资借机逢低吸纳炒作

再度抬高基本金属价格横盘整理平台的可能性，而

铜上周的横盘震荡整理区间相对其他品种而言虽有

所扩大，但从态势上来看，后半周的反弹无法获得

有效的支撑，均为炒作宏观经济因素所致，因此，

在操作上，短线可逢高抛空，而中长线的空单仍可

继续持有。 

贵金属 

短期内大幅上涨的可能不存在，纷纷扰扰的 QE 退出

问题对黄金白银造成持续压力，不过经过前期的价

位迅速下挫，技术上存在反弹的需求。建议逢高可

抛空。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹日内冲高回落，短线行情依旧弱势，关注 3600

一线支撑。短线操作 

 

铁矿石横盘弱势震荡，市场交投不兴，整体走势仍

以震荡下移为主。偏空操作 

 

玻璃冲高回落，市场多空均线谨慎，行情跟随周边
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市场为主，操作空间不大。观望或短线交易 

化工 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

由于需求回升，短期 PTA 期货跌势趋缓。而从中期

来看，PX 新增供应将于需求旺季结束的时间节点汇

集，届时 PTA 价格或将走出加速回落的行情。偏空

思路为主。 

 

上周国内聚乙烯市场供求依然处于僵持状态，线性

高压价格稳中略涨，低压各品种中，除低融注塑价

格下滑外，基本都维持平稳。部分下游工厂利润严

重缩水，采购多以刚需为主。临近月底，市场货源

供应仍然较少，预计 PE 将保持高位震荡。买 1401

抛 1405 仍可持有。 

橡胶 

受美联储考虑推出 QE 以及日本将继续实施量化宽

松政策影响，美元日元近日恢复贬值，利多东京胶，

东京胶向上突破，外盘伦铜止跌连续反弹数日，近

期沪胶或将维持反弹态势，短多谨慎持有 

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

昨夜美豆强势拉升。从长期来看，美豆上市且预计

产量好于预期，后期南美种植面积将增加，预计后

期供应压力将主导油脂油料基本面。国内盘面粕类

品种大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂强短期势

格局依然形成，后期双节备货即将开始，但在高供

应压力下预计上行空间相对有限。菜粕品种仓单已

经全部注销，而期货依然贴水现货，预计今日菜粕

1月仍将保持强势格局。 

谷物 

玉米 1405 合约上周受东北降雪，铁路运力紧张影

响，价格大幅上涨，今日东北地区将再次迎来降雪，

预计短期玉米 1405 合约延续强势，后市关注收储启

动时间及企业收购补贴政策细则，多单逢低入场。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

近期国家抛储传闻，导致期货价格遭受压制。但目

前市场可注册仓单量很少，多头有继续拉升的意愿，

但对于已有仓单，接货多头如何处理也是一大难题，

目前双方博弈尚无明显方向，且市场成交量偏小，

建议暂时离场观望为宜。 
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财经要闻 

【美联储洛克哈特：将在未来几次政策会议上讨论缩减购债规模】美联储亚

特兰大联储主席洛克哈特上周五（11 月 22 日）表示，预计美国联邦公开市

场委员会（FOMC）将在 12 月、1 月及 3 月会议上讨论缩减当前每月 850

亿美元的购债规模。并称，将在经济和市场都做好准备的情况下缩减购债规

模，同时预期美联储能够控制退出 QE 时的各种情况。  

【美股空头对冲基金摩拳擦掌坐待良机】在道指攀升至 16000 点后，所有空

头对冲基金都认为，美国股市现在出现了巨大泡沫，现在是千载难逢的做空

机会。Gracian Capital Llc 的 Matthew Robert Kliber 称，自 06 年末和

07 年初以来，股市（尤其是大盘股）下跌信号的数量和强度十分显著。大型

企业收入压力和盈利风险并未在公众的预期中反映出来。  

【巴菲特重仓股 IBM 遭传奇基金经理朱肯米勒看空】前索罗斯门下量子基金

经理人史丹利·朱肯米勒（Stanley Druckenmiller）建议卖空巴菲特重仓股

IBM（ IBM.N）股票，导致该股上周五（11 月 22 日）尾盘下跌约 1.6%，

至 181.18 美元每股附近。 ISI Group 分析师布莱恩·马歇尔（Brian 

Marshall）也认为 IBM 下跌的原因是因为朱肯米勒的看空言论。其本人也不

太看好 IBM，一直担忧 IBM 的每股盈余每年两位数以上增长的日子就要到头

了。  

【 IMF：西班牙银行业应继续控制现金股利以筹集更多资本】国际货币基金

组织（ IMF）上周五（11 月 22 日）表示，西班牙银行业应当在 2014 年继

续限制现金股利，并利用股价跳涨来筹集资本。并称，西班牙政府应该考虑

强化该国央行的权力，以便西班牙央行能迫使该国银行业能控制支出。  

【希腊总理：当前希腊救助计划中不存在融资缺口】希腊总理萨马拉斯上周

五（11 月 22 日）表示，希腊没有要求任何额外援助，当前的希腊救助计划

中不存在融资缺口，而且不会有进一步的债务减免，除非 2013 年最终的预

算盈余能够实现。  

【欧洲央行首席经济学家：欧元区面临通缩压力】欧洲央行首席经济学家

Peter Praet 上周五（11 月 22 日）称，欧元区正面临通缩压力。Praet 指

出，金融危机已经给欧元区带来了沉重的债务负担，而且这种负担在欧元区

战后历史上是独一无二的，原因是其创造出了一种更倾向于通缩的环境。  
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【欧洲央行行长德拉吉：银行业测试完成前需欧洲统一支持】欧洲央行（ECB）

行长德拉吉（Mario Draghi）上周五（11 月 22 日）表示，在欧洲央行完成

银行业测试之前，需要来自国家和欧盟层面的明确支持，以确保银行测试的

可信性，欧洲各国必须维护欧元区的共同利益。  

【默克尔回应德国贸易顺差指责呼吁欧元区加紧经济政策协作】“经济领导人

论坛”11 月 21 日至 23 日在德国首都柏林举行，超过 300 位欧洲经济界领

袖及政界人士出席。德国总理默克尔针对近日欧盟及美国对德国贸易顺差的

指责称，欧洲应该更多着眼于同世界范围内强大经济体竞争，而非只关注本

区域。  

【德国第三季度季调后 GDP 终值环比增长 0.3%符合预期】德国联邦统计局

上周五（11 月 22 日）公布的数据显示，第三季度季调后 GDP 环比增长 0.3%，

符合预期和初值，但逊于第二季度 0.7%的经济增长，表明德国经济复苏放

缓。  

【德国 11 月 IFO 商业景气指数升至 109.3 创一年半新高】德国智库 IFO 上

周五（11 月 22 日）公布的数据显示，德国 11 月商业景气指数较上月大幅

上升，好于预期，并创一年半新高，表明德国经济正在稳步复苏。德国 11

月 IFO 商业景气指数升至 109.3，创 2012 年 4 月以来新高，预期为 107.7，

前值为 107.4。  

【意大利 9 月零售销售环比降 0.3%创八个月最大降幅】意大利统计局

（ Istat）上周五（11 月 22 日）公布的数据显示，9 月零售销售较上月下跌，

并创八个月最大降幅。意大利经济复苏仍面临巨大压力。意大利 9 月季调后

零售销售环比下降 0.3%，前值持平；未季调零售销售同比下降 2.8%，创

三个月最大降幅，前值上升 0.2%。  

【加拿大 10 月 CPI 同比升 0.7%不及预期】加拿大统计局上周五（11 月 22

日）公布的数据显示，加拿大 10 月消费者物价指数（CPI）同比升 0.7%，

预期升 0.9%，前值升 1.1%，主要由于汽油价格下跌；环比降 0.2%，预期

降 0.1%，前值升 0.2%。  

【加拿大 9 月零售销售环比上升 1.0%大幅好于预期】加拿大统计局上周五

（11 月 22 日）公布的数据显示，加拿大 9 月零售销售较上月上升 1.0%，

大幅好于预期，主要由于汽车及零部件销售增长。  
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