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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

隔夜美股收高，道指和标普指数再创新高，耶伦证

词继续释放宽松信号。国内方面，各部委学习十八

届三中全会精神，改革路径将更加清晰，股指虽技

术上表现较弱，但中期来看不宜过分悲观，建议观

望或短线交易，激进者可逢低少量多单尝试。 

国债 

昨日中央国库现金管理商业银行定期存款利率达到

6%，央行未进行逆回购，市场利率大幅上扬，短期

利率上涨幅度明显。国债期货主力合约 CTD 券 IRR

在 4.4%，缺乏套利空间。预计短期内国债期货价格

仍以弱势为主，但目前市场利率较高，缺乏继续大

幅上涨的因素，建议投资者短线操作，注意日内价

格的波动。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属价格的变化走势来看,主要分为三

个阶段,亚洲电子盘的中国时段受周三晚耶伦讲话

的影响,基本金属价格呈高开高走之势,在中国时段

结束之后,随着欧元区一系列糟糕的经济数据出炉,

基本金属价格呈快速回落之势,但此后受美联储下

一任主席提名人耶伦在参议院表态的影响,基本金

属价格呈大幅反弹之势,并收复此前大部分的跌幅，

从基本金属的供需基本面来看，隔夜美国商务部所

公布的 9月美国基本金属进出口数据再度表明当前

全球基本金属的疲软态势仍未结束，从技术面来看，

短期之内基本金属价格仍维持宽幅的横盘区间震荡

整理态势，今日短线可考虑逢高少量抛空，中长线

空单可继续持有。 

贵金属 

美联储表态未到 QE 退出时刻，还需继续观察就业和

通胀状况。金银微幅上涨，前几天的跌势有所止住。

建议前期空单止盈离场，轻仓做多，AU1406 止损位

253.45 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹放量走低，短线市场再度转弱，期价或在 3600

一线寻求支撑。暂时观望 

 

铁矿石受钢材弱势影响减仓走弱，短线自身难有方

向性。短线交易 

 

玻璃横盘窄幅整理，期价涨跌两难，预计行情仍将

在千三关口上方震荡运行。观望 
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化工 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

美国原油库存增加 260 万桶，高于预期，美国原油

小幅承压。美原油 12 月合约下跌 0.13%，收于 93.76

美元/桶，布伦特原油 12 月合约上涨 1.33%，收于

108.54 美元/桶。WTI 与布伦特原油价差继续拉大。

油、中石化华南上调 LLDPE 出厂价 50-100 元/吨。

L1401 日内冲高回落，上部 11500 压力明显。技术

上看短期或将陷入调整，稳健的投资者可持有买

L1401 抛 L1405 的对冲策略，止损价差为 400。 

 

PX 价格为 1417 美元/吨 CFR 中国，下跌 3美元/吨。

PTA 现货价格为 7350-7380 元/吨附近。 PTA 日内窄

幅震荡。库存数据：交易所仓单为 8727 张，较前一

交易日持平，有效预报为 600 张。基本面方面，产

业链主动降负对期价略有支撑，但幅度有限，仍就

维持偏空思路。 

橡胶 

沪铜、伦铜下跌破位，国储收储烟片对市场利好作

用不大，未来一段时间青岛保税区库存入库压力较

大，去库存化速度可能会减慢，美金胶表现平稳，

国产胶表现弱势，可能产地对于国产胶收储预期逐

渐弱化，橡胶技术表现弱势，空单继续谨慎持有 

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，预计后期供应压力将主导油

脂油料基本面。但从短期盘面来看，美豆 11 月在

1260 附近支撑仍未突破，建议暂时观望 1260 美分/

蒲式耳的支撑位附近市场走势；国内盘面粕类品种

大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂一波反弹之后，

继续上行动力不足，暂时观望为宜。 

谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350 点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

另外市场预期国家将有抛储动作，导致期货价格也

难有作为。目前棉花市场成交量偏小，建议暂时离

场观望为宜。 
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财经要闻 

【美联储耶伦：不会过早结束 QE 政策何时退出取决于经济数据】美联储副

主席耶伦周四（11 月 14 日）表示，预计美联储在逐步撤走 QE 政策的同时，

将在一段时间内继续保持高度宽松的货币政策。并称，过早结束 QE 政策存

在诸多危险，但维持太长时间也存在危险，QE 政策何时开始缩减取决于经济

数据。  

【欧元区三季度 GDP 初值环比增速放缓至 0.1%逊于预期】欧盟统计局

（Eurostat）周四（11 月 14 日）公布的数据显示，欧元区第三季度经济增

速意外放缓，此前公布的法国和意大利三季度 GDP 双双下滑，且德国经济增

速也在放缓，欧元区经济复苏前景不容乐观。具体数据显示，欧元区第三季

度 GDP 初值环比增长 0.1%，预期增长 0.2%，第二季度增长 0.3%；同比

下降 0.4%，预期下降 0.3%，第二季度下降 0.6%。  

【德国第三季度 GDP 初值环比增长 0.3%增速放缓】德国联邦统计局

(Federal Statistics Office)周四(11 月 14 日)公布的初步数据显示，德国

第三季度季调后国内生产总值(GDP)初值环比增长 0.3%，符合市场预期，

第二季度增速确认为 0.7%。德国今年第三季度经济增速较第二季度放缓，

国内需求的扩张未能完全抵消出口疲软的影响。数据还显示，德国第三季度

未季调 GDP 初值年率增长 1.1%，增幅高于预期的 0.7%，第二季度增幅确

认为 0.9%。经工作日调整后，德国第三季度 GDP 初值年率增长 0.6%，前

值增长 0.5%。  

【法国 10 月调和 CPI 同比上升 0.7%创近四年新低】法国统计局（ INSEE）

周四（11 月 14 日）公布的数据显示，法国 10 月调和消费者物价指数（CPI）

同比升幅收窄至 0.7%，创近四年新低。具体数据显示，法国 10 月 CPI 同

比上升 0.6%，预期上升 0.7%，前值上升 0.9%；环比下降 0.1%，预期下

降 0.1%，前值下降 0.2%。剔除烟草后，10 月 CPI 环比下降 0.1%，同比

上升 0.5%。数据还显示，法国 10 月调和 CPI 同比上升 0.7%，创 2009

年 11 月以来新低，预期上升 0.7%，前值上升 1.0%；环比下降 0.1%，预

期下降 0.1%，前值下降 0.2%。  

【法国 9 月经常帐赤字扩大至 39 亿欧元】法国央行（Bank of France）周

四（11 月 14 日）公布的数据显示，法国 9 月经常帐赤字较 8 月略微扩大，
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因商品贸易赤字扩大。具体数据显示，法国 9 月经常帐赤字 39 亿欧元，前

值修正为赤字 36 亿欧元，初值赤字 31 亿欧元。  

【法国第三季度非农就业人口初值环比降幅收窄至 0.1%】法国国家统计局

（ INSEE）周四（11 月 14 日）公布的数据显示，法国 2013 年第三季度非

农就业人口降幅较第二季度有所收窄，表明法国就业市场略有改善。具体数

据显示，法国第三季度非农就业人口初值环比下降 0.1%，前值下降 0.2%；

同比下降 0.7%，前值下降 0.7%。  

【英国 10 月零售销售环比意外下降 0.7%不及预期】英国国家统计局（ONS）

周四（11 月 14 日）公布的数据显示，因天气温暖影响冬装销售，10 月英国

零售销售较上月意外下滑。具体数据显示，英国 10 月季调后零售销售环比

下滑 0.7%，预期持平，前值为上升 0.6%；同比上升 1.8%，预期上升 3.1%，

前值修正为上升 2.0%，初值上升 2.2%。  

【意大利三季度 GDP 降幅缩窄至 0.1%连续第九个季度萎缩】意大利统计局

（ ISTAT）周四（11 月 14 日）公布的数据显示，意大利第三季度国内生产

总值（GDP）降幅缩窄，表明意大利经济或将开始走出战后以来最长的衰退，

但目前经济已连续第九个季度萎缩，前景仍不容乐观。具体数据显示，意大

利第三季度 GDP 初值环比下降 0.1%，预期下降 0.1%，前值下降 0.3%；

同比下降 1.9%，预期下降 1.8%，前值修正为下降 2.2%，初值下降 2.1%。

统计局未给出 GDP 初值的分项数据，只称服务业和农业活动萎缩，不过工业

活动扩张。   

【肖钢：资本市场将迎来新一轮难得发展机遇】11 月 14 日，证监会党委认

真传达学习党的十八届三中全会精神。证监会主席肖钢指出，《决定》明确

了资本市场在发展社会主义市场经济中的重要地位和作用，为资本市场改革

发展指明了方向，资本市场将迎来新一轮难得的发展机遇。  

【李克强：节能环保产业拥有巨大市场】国务院总理李克强 11 月 14 日指出，

节能环保产业在中国拥有巨大市场，可以成为推动经济发展的支柱产业。我

们鼓励民营和社会资本进入这一领域，也愿推动节能环保产品和相关基础设

施建设更多走向世界，向各国开放。  
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【15 日起汽柴油每升分别下调 0.12 元与 0.13 元】国家发改委 11 月 14 日

发布的通知显示，将于 11 月 15 日 0 点下调汽柴油限价，每吨分别降低 160

元和 155 元，折合 90 号汽油、0 号柴油每升分别下调 0.12 元和 0.13 元。 

【到 2017 年河北拟削减钢铁产能 6000 万吨】河北省近期印发的《河北省

大气污染防治行动计划实施方案》显示，到 2017 年，河北将削减钢铁产能

6000 万吨，全省煤炭消费占能源消费总量将净削减 4000 万吨，全省 105

万辆“黄标车 ”将被全部淘汰。  

【多部委联合检查机动车安全隐患】工商总局网站 11 月 14 日发布的通知显

示，公安部、工业和信息化部、交通运输部、商务部、国家工商总局、国家

质检总局决定，自即日起至 2014 年 2 月底在全国组织开展机动车安全隐患

大检查。  

【光大证券：因内幕交易遭证监会总计罚没约 5.23 亿元】光大证券 11 月

14 日晚公告称，当日收到证监会处罚书，证监会决定没收光大证券 ETF 内

幕交易违法所得 1307.08 万元，并处以违法所得 5 倍罚款；没收股指期货内

幕交易违法所得 7414.35 万元，并处以违法所得 5 倍的罚款。  

财经前瞻 

17:00 意大利  9 月贸易帐  (亿欧元)  

18:00 欧元区  10 月 CPI 终值年率   

21:30 加拿大  9 月制造业装船月率   

21:30 美国  11 月纽约联储制造业指数   

21:30 美国  10 月进口物价指数月率   

22:15 美国  10 月工业产出月率   

23:00 美国  9 月批发库存月率   
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