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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美股周二大体收跌，亚特兰大联储主席洛克哈特称

美联储可能从 12 月开始缩减 QE，达拉斯联储主席

费舍尔也表态称投资者应当为美联储削减其宽松政

策作好准备。国内十八届三中全会公报出炉，政策

仍待进一步细化，但同时也给市场留下了想象空间，

操作上建议关注市场反应，中长期不宜过分悲观。 

国债 

昨日期货价格放量反弹，期现价差趋于合理。受一

级市场债券供给压力和央行“锁长放短”的影响，

反弹幅度有限。国债期货价格预计以震荡为主，建

议投资者短线操作。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，由于中共十

八届三中全会公报中所提及的改革内容与方向与市

场之前的预期相差太远从而打压了市场此前的乐观

情绪，此外从会议公报的内容来看，所涉及的改革

方向与内容对于未来中国基本金属需求并无显著的

拉动效应，因此市场的乐观情绪再度消退，从欧美

的经济数据来看，欧美经济前景的不容乐观对基本

金属价格构成了较大的打压，从技术面来看，我们

仍我维持此前短线横盘震荡的观点，在操作上，短

线宜以观望为主，而中长线的战略空单可继续持有。 

贵金属 

昨夜夜盘黄金跟随外盘继续下行，回吐昨天下午反

弹的幅度，重回 252 一线，而纽约黄金在利空消息

的影响下有望冲击 1250 一线。市场在静待美国国会

对耶伦出任联储主席的投票结果以及如果出任以后

耶伦对市场的讲话。建议激进投资者可继续做空，

或空单持有，保守者离场观望，等待周 4晚上的消

息指引。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹昨日探底回升，股指走强对市场形成提振，但

短线上涨势头已经放缓。多单减持 

 

铁矿石继续横盘运行，短线难有方向，行情或跟随

周边市场为主。短线交易 

 

玻璃继续考验千三关口支撑，整体走势较为偏弱。

观望为宜 

 
 

基础化工

受累于供应增加压力，国际原油继续下跌，美原油

12 月合约下跌 2.21%，收于 93.04 美元/桶，布伦特
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化工 

(PTA 、 塑

料、PVC) 

原油 12 月合约下跌 0.55%，收于 105.81 美元/桶。

中油华南上调 LLDPE 出厂价 50 元/吨。华北地区现

货价格为 11700-11800 元/吨；华东地区现货价格为

11850-11950 元/吨；前较大的正基差也是一个利多

因素，L1401 仍可继续持有；相对而言目前的利多

因素对 L1405 支撑偏弱，稳健的投资者可进行买

L1401 抛 L1405 的对冲策略。 

 

PX 价格为 1422 美元/吨 CFR 中国，下跌 3.5 美元/

吨。PTA 现货价格为 7350-7400 元/吨附近。基本面

方面，产业链主动降负对期价略有支撑，但幅度有

限，仍就维持偏空思路。操作上建议上方背靠 7530

一线逢高放空，多空分水岭 7500 一线。 

橡胶 

中国 10 月社会融资规模 8564 亿元，远低于前值；

中国 10 月新增人民币贷款 5061 亿元，创下 10 个月

新低，未来中国的货币政策将保持中性。未来一段

时间青岛保税区库存入库压力较大，去库存化速度

可能会减慢，近期云南全乳胶价格相对平稳，因云

南 11 月中旬即将停割，而海南全乳胶价格偏低，传

言周二将进行 6万吨烟片胶收储竞拍，橡胶技术表

现弱势，短空适当持有，注意日内反弹风险。  

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，预计后期供应压力将主导油

脂油料基本面。但从短期盘面来看，美豆 11 月在

1260 附近支撑仍未突破，建议暂时观望 1260 美分/

蒲式耳的支撑位附近市场走势；国内盘面粕类品种

大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂一波反弹之后，

继续上行动力不足，暂时观望为宜。 

谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350 点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

另外市场预期国家将有抛储动作，导致期货价格也

难有作为。目前棉花市场成交量偏小，建议暂时离

场观望为宜。 
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财经要闻 

【美国 10 月大企业联合会就业趋势指数降至 113.65】美国大企业联合会周

二（11 月 12 日）公布的数据显示，美国 10 月大企业联合会就业趋势指数

降至 113.65，前值修正为 114.68，初值为 114.78，受 10 月美国政府停

摆影响；美国 10 月大企业联合会就业趋势指数同比升 4.9%，前值升 6.3%。 

【美国 11 月 9 日当周红皮书商业零售销售同比增 3.3%涨幅缩窄】美国红

皮书研究机构周二（11 月 12 日）公布的数据显示，美国 11 月 9 日当周红

皮书商业零售销售同比增 3.3%，前值增 3.8%，环比减 0.8%。主要受到万

圣节相关庆祝活动的提振，零售商店销售量提升。  

【美国 9 月芝加哥联储全国活动指数升至 0.14】美国芝加哥联储周二（11

月 12 日）公布的数据显示，美国 9 月芝加哥联储全国活动指数升至 0.14，

前值修正为 0.13，主要由于产出指标温和改善；三个月移动均值改善至

-0.03。  

【美国 11 月 9 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比上升 1.2%】美国国际购

物中心协会（ ICSC）和高盛（Goldman Sachs）周二（11 月 12 日）联合

发布的报告显示，美国 11 月 9 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比上升 1.2%，

前值下滑 0.6%。数据还显示，11 月 9 日当周 ICSC-高盛连锁店销售同比增

长 2.3%，前值增长 1.9%。  

【英国 10 月 CPI 同比升幅意外收窄至 2.2%创逾一年新低】英国国家统计

局（ONS）周二（11 月 12 日）公布的数据显示，英国 10 月通胀同比升幅

意外收窄至 2.2%，创逾一年新低，因能源价格、机票费用等下降。具体数

据显示，英国 10 月消费者物价指数（CPI）同比上升 2.2%，创 2012 年 9

月以来新低，预期上升 2.5%，前值上升 2.7%；环比上升 0.1%，预期上升

0.3%，前值上升 0.4%。数据还显示，英国 10 月核心 CPI 同比上升 1.7%，

创 2009 年 9 月以来新低，前值上升 2.2%；环比上升 0.2%，前值上升 0.4%。

核心 CPI 数据剔除了酒、烟、食品和能源等价格因素。  

【英国 10 月零售物价指数同比升幅收窄至 2.6%创逾一年新低】英国国家统

计局（ONS）周二（11 月 12 日）公布的数据显示，英国 10 月零售物价指

数表现不及预期，同比升幅创逾一年新低。具体数据显示，英国 10 月零售

物价指数（RPI）同比上升 2.6%，创 2012 年 9 月以来新低，预期上升 3.0%，
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前值上升 3.2%；环比持平，预期上升 0.4%，前值上升 0.4%。数据还显示，

英国 10 月核心零售物价指数同比上升 2.7%，预期上升 3.0%，前值上升

3.2%；环比持平，预期上升 0.4%，前值上升 0.4%。  

【英国 10 月输出 PPI 同比上升 0.8%创逾四年最小升幅】英国国家统计局

（ONS）周二（11 月 12 日）公布的数据显示，英国 10 月未季调输出生产

者物价指数（PPI）表现不佳，同比升幅创逾四年新低，环比降幅则意外扩大。

具体数据显示，英国 10 月未季调输出 PPI 环比下降 0.3%，预期持平，前

值修正为环比持平，初值下降 0.1%；同比上升 0.8%，升幅创 2009 年 10

月以来新低，预期上升 1.0%，前值上升 1.2%。  

【英国 9 月 DCLG 房价指数同比上升 3.8%】英国国家统计局（ONS）周二

（11 月 12 日）公布的数据显示，英国 9 月房价同比涨幅继续扩大，房价指

数则小幅下滑，脱离历史高位。具体数据显示，英国 9 月 DCLG 房价指数同

比上升 3.8%，前值修正为上升 3.7%，初值上升 3.8%；季调后 9 月房价

环比持平；9 月房价指数小幅下滑至 184.9，前值为 186.0。  

【英国至 10 月三个月 RICS 房价指数升至 11 年来新高】英国皇家特许测量

师学会(Royal Institution of Chartered Surveyors，简称 RICS)周二(11

月 12 日)公布的数据显示，英国政府支持房市的新鼓励措施，英国至 10 月

三个月 RICS 房价指数升至+57，创 2002 年中期以来最高值，前值修正为

+53，初值+54。  

【意大利 10 月 CPI 终值同比上升 0.8%较初值上修】意大利统计局（ ISTAT）

周二（11 月 12 日）公布的数据显示，意大利 10 月消费者物价指数（CPI）

和调和 CPI 终值较初值有所上修。具体数据显示，意大利 10 月 CPI 终值环

比下降 0.2%，预期下降 0.3%，初值下降 0.3%，前值下降 0.3%；同比上

升 0.8%，预期上升 0.7%，初值上升 0.7%，前值上升 0.9%。10 月消费

者物价指数终值为 107.3，前值为 107.5。  

【德国 10 月 CPI 终值同比升 1.2%符合预期】德国联邦统计局 (Destatis)

周二（11 月 12 日）刚刚公布数据显示， 德国 10 月 CPI 终值同比上升 1.2%，

与预期一致，初值上升 1.2%。德国 10 月 CPI 终值环比下降 0.2%，符合预

期，初值下降 0.2%。  
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【日本 9 月第三产业活动指数环比降 0.2%至 100.1】日本经济产业省 (METI)

周二(11 月 12 日)公布的数据显示，日本 9 月第三产业活动指数环比降 0.2%

至 100.1，前值修正为上升 0.6%，初值上升 0.7%。  

【日本 10 月货币供应 M2+CD 同比上升 4.1%高于预期和前值】日本央行

(BOJ)周二(11 月 12 日)公布的数据显示，日本 10 月货币供应 M2+CD 同

比上升 4.1%，预期上升 3.9%，前值上升 3.8%。  

【澳大利亚 10 月 NAB 商业信心指数自三年半高位回落】澳洲国民银行 (NAB)

周二(11 月 12 日)公布的调查结果显示，澳大利亚 10 月 NAB 商业信心指数

从 9 月的三年半高位+12 回落至+5，经历两个月强劲上升后回归正常水准。 

【韩国 10 月进口物价指数同比降 7.3%幅度有所收窄】韩国央行周二（11

月 12 日）公布的数据显示，韩国 10 月进口物价指数同比降 7.3%，前值降

8.1%；10 月出口物价指数同比下降 4.6%，前值修正为下降 4.7%，初值

下降 4.6%。  

【美联储柯薛拉柯塔：若近期缩减 QE 政策将拖累美国经济复苏】美国明尼

阿波利斯联储主席柯薛拉柯塔周二（11 月 12 日）表示，鉴于美联储预计美

国失业率会继续缓慢回落，美联储应当扩大其宽松政策，而不是缩减当前的

量化宽松（QE）政策。若美联储在近期放缓其资产购买力度，恐将拖累已经

放慢的经济复苏力度。  

【美联储洛克哈特：对美国经济增速明年回升的预期表示谨慎】美国亚特兰

大联储主席洛克哈特周二（11 月 12 日）表示，对美国经济增速在 2014 年

回升的预期表示十分谨慎，主要因美国过去三年的经济增长都没实现目标。

并预计美国国内生产总值（GDP）明年增长 2.5%-3.0%。  

【洛克哈特：美联储在 12 月议息会议上宣布缩减 QE 的概率非常大】美国亚

特兰大联储主席洛克哈特周二（11 月 12 日）表示，美联储非常有可能在 12

月 18 日结束的下一次货币政策会议上宣布开始缩减量化宽松（QE）政策。

主要因美国 10 月非农就业数据大幅好于预期。  

【美联储费舍尔：QE 不会永远持续】美国达拉斯联储主席费舍尔（Richard 

Fisher）周二（11 月 12 日）表示，虽然量化宽松政策对市场会产生很大影

响，但是它不能永远持续下去；美联储资产负债表规模已经达到 4 万亿美元，
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已经非常臃肿，其目前可用的政策也有限。他并称，美联储购买国债向市场

释放流动性，但它们又以超额准备金的形式流回美联储，没有进入实体经济。

在将来的某个时点，必须减缓购买进程，但这不意味要停止购买。美联储将

适度紧缩目前的 850 亿美元/月的购债节奏。  

【意大利财政部官员：第三季度国内经济恐仍陷衰退之中】意大利财政部首

席经济学家科多尼奥周二（11 月 12 日）表示，预计意大利经济在第三季度

下滑 0.1%或 0.2%，第四季度经济将出现复苏或增长 0.3%。并称，因欧洲

央行实施银行业资产质量评估，意大利银行业可能会削减对实体经济的信贷

规模。  

【欧央行诺沃特尼：欧元区经济正缓步复苏】欧洲央行管委会委员兼奥地利

央行行长诺沃特尼周二（11 月 12 日）表示，欧元区经济正缓慢复苏，但没

有快速复苏的捷径。并称，欧元区通胀预期仍稳定，不用特别担心通胀或通

缩，不过目前政策有比较多是考量通缩。  

【欧洲央行阿斯穆森：将慎重对待存款负利率但不排除其可能性】欧洲央行

（ECB）执委阿斯穆森（ Joerg Asmussen）周二（11 月 12 日）表示，对

实行存款负利率需谨慎看待，但并不排除此可能性。阿斯穆森表示，对向存

放于欧洲央行的银行超额资金收费持十分慎重的态度，因为其具有强烈的象

征效果，但不会彻底排除这个可能。欧洲央行在利率方面尚未达到极限，仍

有进一步降息的空间。  

【英国金融事务大臣：英国正考虑设立离岸人民币清算银行】英国财政部金

融事务大臣 Sajid Javid 周二（11 月 12 日）表示，英国正考虑在伦敦设立

一家离岸人民币清算银行，以提高流动性。  

【日本财政大臣督促美国避免财政僵局明年 2 月重演】日本财务大臣麻生太

郎(Aso Taro)周二(11 月 12 日)呼吁，希望美国能消除其财政问题方面的不

确定性，避免美国围绕举债上限的财政僵局在明年 2 月重演。  

【日本财政大臣： “安倍经济学”旨在摆脱日本通缩非有意操纵汇市】日本经

济财政大臣甘利明(Amari Akira)周二(11 月 12 日)表示，他将向美财长杰

克·卢(Jack Lew)澄清，“安倍经济学”旨在让日本摆脱通缩，并非有意操纵汇

市。  
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【欧佩克：今年非欧佩克成员国原油产量将超出预期】欧佩克（OPEC）11

月 12 日表示，今年该组织竞争对手的原油产量将会超出预期。  

财经前瞻 

07:30 澳大利亚  11 月西太平洋/墨尔本消费者信心指数月率   

07:50 日本  9 月核心机械订单月率   

07:50 日本  10 月国内企业商品物价指数年率   

08:30 澳大利亚  第三季度季调后薪资价格指数季率  

11:00 韩国  9 月 L 货币供应年率   

17:30 英国  10 月失业率   

17:30 英国  至 9 月三个月 ILO 失业率  

18:00 欧元区  9 月工业产出月率   

18:30 英国  央行季度通胀报告  

———财经大事预告———— 

16:00 法国央行行长诺亚就银行和保险业监管讲话  
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