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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美国财政不确定性的消除使投资者担心美联储可能

于12月 17日至 18日召开的今年最后一次货币政策

例会上开始缩减资产购买规模，纽约股市主要股指

承压下跌。国内，中央经济工作会议接近尾声，但

预计会后政策看点不多，股指上涨仍待基本面利好

的进一步积累，操作上建议之前空单参考 2430 一线

设止盈持有。 

国债 

国债期货昨日继续放量反弹，资金市场短期利率小

幅回落，年末资金面仍然处于较紧状态，本周央行

未进行逆回购操作。国债期货价格短期内仍有继续

反弹空间，但依旧处于弱势状态，上行空间有限。

建议投资者逢高做空。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的价格走势来看，基本金属价格出

现了分化，铜价与锌价在好坏不一的欧美宏观经济

数据的影响下继续维持宽幅的横盘区间剧烈震荡整

理之势，而铝价与铅价则呈缓步震荡下行之势，从

影响因素来看，仍主要是市场炒作宏观经济因素所

致，并未理会基本面供需过剩形势持续恶化的影响，

从技术面来看，当前基本金属仍处于宽幅的横盘区

间震荡整理态势之中，短期之内难以走出明朗的趋

势化行情，宜以观望为主，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

在隔了一天以后，市场又开始炒作 QE 退出机率，是

的昨夜金银大幅下挫，低开低走，回吐了一大半的

此轮反弹的高度。在市场对此话题炒作时机多头暂

先离场，关注前期低点的支撑。建议离场 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹昨日高开低走，市场在 3750 一线遭遇一定阻

力，但行情仍处上行趋势之中，多单谨慎持有 

 

铁矿石震荡走低，市场再度陷入回调趋势，但下跌

空间也较为有限。偏空思路 

 

玻璃受资金推动大幅拉涨，行情突破低位震荡区间，

短线或继续维持强势，但追高需谨慎。前期多单持

有 

化工 
 

基础化工

尽管美国原油库存骤然下降，但成品油库存增长，

WTI 原油继续走跌，预计将继续打压 PE 市场交投气
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(PTA 、 塑

料、PVC) 

氛。本周以来，国内部分石化企业开始下调出厂价

或推出批量优惠政策，商家因前期高价出货困难，

在石化率先降价后积极跟跌出货，寻求成交。不过

下游需求延续平淡，谨慎观望居多。预计今日 PE 市

场仍将延续稳中略跌的态势。 

 

PTA 基本面偏弱，下游需求仍然不容乐观，短期区

间操作为主，中长线逢高沽空思路不变。 

橡胶 

传言国储将进行第三次收储，收储数量 4万吨，收

储对象为海胶，中化、云垦、群星、方正、厦门建

发六家，收储内标的为国产全乳或者泰国进口三号

烟片了，定价方式，暂未定，收储时间，暂未定。 

昨日沪胶受此影响收大阳，多头有明显主力多增仓，

空头减仓，短期还有上涨动能，多单持有，截至昨

日收盘，1、5价差缩小至-700，创最近最低，买 1

抛 5仍可考虑加仓。 

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

昨夜美豆受获利了结以及洗船担忧打压，小幅收低。

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，后期供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进

度下，预计 3月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑

现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但让需

注意南美天气以及阿根廷农民出口灯风险。国内盘

面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂强短期

强势格局依然持续，后期双节备货利多盘面，但在

高供应压力下预计上行空间相对有限。 

谷物 

玉米 1405 合约上周受东北降雪，铁路运力紧张影

响，价格大幅上涨，今日东北地区将再次迎来降雪，

预计短期玉米 1405 合约延续强势，后市关注收储启

动时间及企业收购补贴政策细则，多单逢低入场。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

同时抛储也在持续展开，但今年抛储政策比较严格，

对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场

产生太大影响。目前市场可注册仓单量依然很少，

多头有继续拉升的意愿，但对于已有仓单，接货多

头如何处理也是一大难题，目前双方博弈，估计 1401

合约双双平仓的可能性较大，逼仓可能性较小，且

市场成交量偏小，建议暂时离场观望为宜。 
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财经要闻 

【美众议院轻松通过预算协议参议院或于下周投票】北京时间周五（12 月

13 日）早间，美国众议院以 332-94 的投票比例轻松通过两年期预算协议。

参议院或于下周进行投票。该协议将增加对大部分国内以及国防项目的可支

配支出至 1.012 万亿美元，也包括在未来 10 年内削减赤字 230 亿美元，并

授权 2014 年国防年度开支 6330 亿美元。  

【美国财长：欧元区经济衰退周期已终结】周四（12 月 12 日），美国财政

部长杰克•卢（Jack Lew）称，欧元区旷日持久的经济衰退周期看起来已经

终结，但欧元区政策制定者应采取更多措施来提振就业市场。杰克 •卢极力主

张，欧元区政策制定者应批准对国际货币基金组织（ IMF）进行新的投票权

份额改革，该组织此前已向多个欧元区国家提供援助资金，以帮助其抵御主

权债务危机。  

【美联储通讯社：美联储或将采用新的利率设定方式】有 “美联储通讯社 ”之

称的知名记者希尔森拉特（Jon Hilsenrath）在周四（12 月 12 日）的联署

文章中指出，由纽约联储进行的一个实验性质的债券交易项目可能从基础上

改变美联储设定利率的方式。他表示，在美联储未来可能提高短期利率的时

候，这个被称为逆向回购的项目可以防止对经济造成更广泛的威胁。  

【欧洲央行月报：维持宽松货币政策并预计今年 GDP 跌 0.4%】周四（12

月 12 日），欧洲央行月报（ECB）暗示，鉴于欧元区经济面临下行风险，将

在较长时间内维持宽松货币政策。欧洲央行预计，欧元区今年本地生产总值

（GDP）将萎缩 0.4%，2014 年及 2015 年将分别增长 1.1%和 1.5%。欧

洲央行并预计，欧元区 2014 和 2015 年的通胀率平均值分别为 1.1%和

1.3%，这明显低于该央行设定的中期内略低于 2%的目标通胀率。  

【欧洲央行行长：有足够政策工具应对通胀率过低问题】周四（12 月 12 日），

欧洲央行（ECB）行长德拉吉（Draghi）在欧洲议会（EP）上表示，欧洲央

行将确保物价在上下两个方向都稳定，尽管通胀可能在较长一段时间内处于

低位，但仍将牢牢受控，并称欧洲央行拥有足够政策工具且随时准备好采取

行动。对于中小企业融资问题，德拉吉称欧洲央行的政策将帮助中小企业，

并将与欧盟委员会合作进一步改善中小企业融资现况。对于单一清算机制，

德拉吉表示会在最后期限前通过。  
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【德拉吉：欧洲银行压力测试将包括主权债务】周四（12 月 12 日），欧洲

央行行长德拉吉表示，银行所持有的政府债券将和其他类别的债务一起在欧

洲央行计划于 2014 年进行的压力测试中得到检测，但是他也警告称，围绕

这些主权债务的测试权重所进行的更大程度讨论中，并不以欧洲央行的意见

为主导。  

【欧洲央行汉森：欧洲央行或在极端情况下启用负存款利率】欧洲央行（ECB）

管理委员会委员汉森（Ardo Hansson）称，欧洲央行可能在极端情况下启

用负存款利率，但未指明在何种情况下启用。  

【瑞士央行：维持欧元兑瑞郎 1.20 汇率下限不变】周四（12 月 12 日），

瑞士央行（SNB）宣布，维持欧元兑瑞郎 1.20 的汇率下限不变，并继续维

持利率在零水准附近。这一决定符合市场普遍预期。该央行还维持 2013 年

通胀率为负 0.2%的预期不变，并将 2014 年通胀率预期自此前的 0.3%下

调至 0.2%，将 2015 年通胀率预期自 0.7%下调至 0.6%。该央行同时维持

三个月伦敦银行间拆放款利率（LIBOR）目标区间在 0.00-0.25%不变，并

维持 2013 年经济增长 1.5-2.0%的预估不变，而 2014 年经济增长预估在

2.0%左右。  

【瑞士央行行长：不排除实施负利率】周四（12 月 12 日），瑞士央行（SNB）

行长乔丹（Jordan）表示，瑞士央行不排除任何货币政策选项，包括实施负

利率。同时，瑞士央行理事祖布鲁克（Zurbruegg）表示，瑞士央行的外汇

储备持续受到挑战。  

【瑞士央行行长：预计瑞郎持续走强有必要维持汇率上限】周四（12 月 12

日），瑞士央行（SNB）行长乔丹（Thomas Jordan）表示，预计瑞郎汇价

将维持在高位，捍卫央行制定的汇率上限以遏制本币强势是必要的。他还表

示，瑞士经济依然面临挑战，有下行风险；数据暗示瑞士第四季度经济放缓。

瑞士央行副行长丹亭（Danthine）指出，瑞士房地产市场失衡的威胁依然存

在；瑞银（UBS）和瑞士信贷（Credit Suisse）改善资本状况和杠杆比例十

分重要。  

【美国 11 月零售销售环比增 0.7%高于预期】周四（12 月 12 日），美国

商务部公布数据显示，美国 11 月零售销售环比增 0.7%，预期增 0.6%，前

值由上升 0.4%上修至上升 0.6%。此外，美国 11 月核心零售销售环比增

0.4%，预期增 0.2%，前值由上升 0.2%上修至上升 0.5%。美国 11 月零
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售销售 4323.1 亿美元，前值由 4281 亿美元上修至 4293.9 亿美元；11 月

核心零售销售 3490.2 亿美元，前值由 3462 亿美元上修至 3476.1 亿美元。 

【美国 12 月 7 日当周首次申请失业金人数为 36.8 万增幅创逾一年来最大】

周四（12 月 12 日），美国劳工部公布数据显示，美国 12 月 7 日当周首次

申请失业金人数为 36.8 万，结束连续三周下降趋势，增幅创去年 11 月初以

来最大，预期为 32 万，前值为 29.8 万。此外，美国 12 月 7 日当周初请失

业金人数四周均值为 32.875 万，前值由 32.225 万修正至 32.275 万。  

【美国 11 月进口物价指数环比跌 0.6%与预期持平】周四（12 月 12 日），

美国劳工部公布数据显示，美国 11 月进口物价指数环比跌 0.6%，预期跌

0.6%，前值修正为跌 0.6%，初值跌 0.7%；11 月进口物价指数同比跌

1.5%，前值跌 2.0%。美国 11 月出口物价指数环比升 0.1%，预期跌 0.3%，

前值修正为跌 0.6%，初值跌 0.5%。  

【欧元区 10 月工业产出环比下降 1.1%为逾一年来最大降幅】周四（12 月

12 日），欧盟统计局（Eurostat）公布，欧元区 10 月工业产出环比下降

1.1%，为 2012 年 9 月以来最大降幅，且为连续第二个月下降，预期上升

0.3%，前值修正为下降 0.2%，初值下降 0.5%。该数据再度引发了有关该

地区经济复苏可持续性的疑虑。此外，欧元区 10 月工业产出同比上升 0.2%，

预期上升 1.1%，前值修正为上升 0.2%，初值上升 1.1%。  

【法国 11 月 CPI 环比持平同比升幅扩大至 0.7%】法国统计局（ INSEE）

周四（12 月 12 日）公布数据显示，法国 11 月 CPI 环比持平，同比升幅小

幅扩大。具体数据显示，法国 11 月 CPI 环比持平，前值下降 0.1%；同比

上升 0.7%，前值上升 0.6%。法国 11 月调和 CPI 环比持平，符合预期，

前值下降 0.1%；同比上升 0.8%，符合预期，前值上升 0.7%。剔除烟草后，

11 月 CPI 环比持平，同比上升 0.6%。  

【意大利 11 月 CPI 终值同比上升 0.7%高于预期】周四（12 月 12 日），

意大利统计局（ ISTAT）公布，该国 11 月消费者物价指数（CPI）终值同比

上升 0.7%，预期上升 0.6%，初值上升 0.6%；环比下降 0.3%，预期下降

0.4%，初值下降 0.4%。同时，意大利 11 月调和 CPI 终值同比上升 0.6%，

预期上升 0.6%，初值上升 0.6%；环比下降 0.4%，预期下降 0.4%，初值

下降 0.4%。数据还显示，意大利 11 月消费者物价指数终值为 119.7，10

月为 120.1。  
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【加拿大 10 月新屋价格指数同比升 1.5%创逾三年半最小升幅】周四（12

月 12 日），加拿大统计局公布的数据显示，加拿大 10 月份新屋价格指数月

率上涨 0.1%，一如市场预期，前值持平；年率上升 1.5%，创 2010 年 2

月份以来最低，前值上升 1.6%。加拿大统计局指出，整合了多伦多和渥太

华两地的新屋价格指数年率上升 1.5%，创 2010 年 3 月份以来最小升幅；

然而，盛产石油的卡尔加里市新屋价格上涨 6.1%。  

【加拿大第三季度产能利用率意外上升 0.6 个百分点至 81.7%】周四（12

月 12 日），加拿大统计局公布的数据显示，加拿大工业部门第三季度的产

能利用率意外上升 0.6 个百分点至 81.7%，预期会回落至 81.0%，第二季

度由 80.6%修正为 81.1%。与此同时，加拿大第三季度制造业产能利用率

上升至 80.5%，第二季度由 79.2%修正为 79.9%。  

【周四美国三大股指悉数收低道指跌 0.66%】周四（12 月 12 日），美国三

大股指悉数收低，连续第三个交易日下滑，道指跌 0.66%。经济数据好转，

令市场担心美联储最早可能从下周开始缩减 QE。  

【周四欧洲主要股指悉数收低德国股指跌 0.66%】周四（12 月 12 日），欧

洲主要股指悉数收低，德国股指跌 0.66%。原因在于美联储缩减量化宽松购

债力度的预期仍在继续发酵，并对全球股市资金流动性供给造成冲击。此外，

投资者在年末进行的仓位调整操作，也在继续对股市走势造成一定的冲击。  

【周四美国国债价格继续回落】周四（12 月 12 日），美国国债价格继续回

落。此前美国公布的零售销售数据强于预期，暗示第四季度美国经济成长可

能没有一些人士担心得那么疲弱，促使交易商缩减国债仓位。  

【周四纽约原油涨 0.06%报 97.50 美元】周四（12 月 12 日），纽约商业

交易所（NYMEX）1 月份交割的轻质原油期货价格上涨 0.6 美元，报收于每

桶 97.50 美元，涨幅为 0.06%。原油价格在之前一个交易日受到汽油和馏

分油等库存大幅增加带来的压力下明显下跌之后走势趋向稳定并有小幅走高

的趋势，利好的美国零售销售指数也对能源产品的需求前景带来一点改善。  

【周四纽约期金大跌 2.6%至 1224.90 美元/盎司】周四（12 月 12 日），

纽约黄金期货价格大跌 2.6%，创去年 12 月份以来最大单日跌幅。因美国零

售销售数据向好，提振美元，并引发市场预期美联储可能在短期内开始缩减

购债。  
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【周四芝加哥农产品期货悉数收低大豆跌 1.51%】周四（12 月 12 日），芝

加哥期货交易所（CBOT）农产品期货悉数收低，大豆跌 1.51%。交易商称，

在本周稍早触及近三个月高位后遭遇获利了结，南美丰产的前景也给市场带

来压力。  

财经前瞻 

05:30 新西兰 11 月制造业表现指数   

12:30 日本 10 月工业产出修正值 (年率)  

12:30 日本 10 月工业产出修正值 (月率)  

12:30 日本 10 月库存修正值 (月率)  

12:30 日本 10 月库存装船比修正值 (月率 )  

12:30 日本 10 月设备利用指数   

12:30 日本 10 月设备利用指数 (月率)  

12:30 日本 10 月装船修正值 (月率)  

15:00 德国 11 月批发物价指数 (年率)  

15:00 德国 11 月批发物价指数 (月率)  

16:15 瑞士 11 月生产者 /进口物价指数(年率)  

16:15 瑞士 11 月生产者 /进口物价指数(月率)  

18:00 欧元区第三季度季调后就业人数 (季率)  

18:00 欧元区第三季度就业人数变化季率   

21:30 美国 11 月核心生产者物价指数 (年率)  
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21:30 美国 11 月核心生产者物价指数 (月率)  

21:30 美国 11 月生产者物价指数 (年率)  

21:30 美国 11 月生产者物价指数 (月率)  

———财经大事预告———— 

01:50 加拿大央行行长波洛兹发表题为 “货币政策用于风险管理 ”讲话，随后

召开新闻发布会   

02:05 加央行行长波洛兹发表讲话   

—— 2013 三亚财经国际论坛将举行   

——“北欧--波罗的海金融联系与挑战 ”会议  
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