
大地白糖：数据周报

大地期货研发中心农产品组
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长假期间外盘总述

【需求】：国内4月软饮料产量1402万吨，同比增加7%，

国内目前对今年夏季耗糖高峰的预期良好，预计消费量
将会超过去年同期

【供给】：国内：4月食糖进口量为12万吨，同比减少
65%。自5月22日起，国内食糖进口关税将重新调整回
50%。

巴西：2020年4月巴西出口总量155.46万吨，同比上升
27%。
泰国：2020年4月出口量为62.33万吨，同比减少11%



行情回顾
数据名称 5月15日 5月22日 涨跌

期货市场

白糖2009 4,921 4,976 55
持仓量 386,763 393,787 7,024
白糖2101 4,796 4,822 26
持仓量 117,638 132,956 15,318
白糖2105 0 4,836 4,836
持仓量 0 2,310 2,310
注册仓单 13,777 12,246 -1,531
有效预报 300 0 -300

现货市场

柳州 5,480 5,500 20
昆明 5,345 5,335 -10
南宁 5,410 5,425 15
鲅鱼圈 5,600 5,600 0

外盘

11号糖2007收盘价 10.46 10.99 0.53
持仓量 27,630 20,246 -7,384
成交量 75,412 50,249 -25,163
11号糖2010收盘价 10.56 10.98 0.42
持仓量 334,248 306,608 -27,640
成交量 53,196 38,094 -15,102
11号糖2103收盘价 11.26 11.68 0.42
持仓量 238,087 247,525 9,438
成交量 27,630 20,246 -7,384

竞争品
淀粉糖（吉林） 2,450 2,450 0
绵白糖(鲅鱼圈) 5,750 5,750 0

进口

巴西糖
配额内(15%) 2,919 3,076 157
配额外(85%) 4,483 4,736 253
100雷亚尔/人民币 122.79 128.87 6.08

泰国糖
配额内(15%) 3,397 3,532 135
配额外(85%) 5,252 5,469 217
100泰铢/人民币 22.28 22.45 0.17



国内需求端

2020年3月果汁产量，乳制品，碳酸饮料的产
量明显回升，其中碳酸饮料产量129.99万吨，
同比增加0.08万吨，乳制品产量195.06万吨同
比减量为18.44万吨，减幅8.6%，果汁产量
132.38万吨，同比减量15.59万吨，减幅10.5%。

60

80

100

120

140

160

180

200

220

240

国内果汁产量
2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020

单位：万吨

0

50

100

150

200

250

碳酸饮料产量
2016 2017 2018 2019 2020

单位：万吨

150

170

190

210

230

250

270

290

310

国内乳制品产量
2012 2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020

单位：万吨



2020年4月软饮料的产量位1402.1万吨。同比增加7%

2019年 2020年 同比增减 同比%

2月 2167.20 1,674.20 -493.00 -23%

3月 1449.50 1384.20 -65.30 -5%

4月 1,314.40 1,402.10 87.70 7%

5月 1,454.70

6月 1,719.90

7月 1,717.20

8月 1,717.90

9月 1618.70 

10月 1,161.60

11月 1,127.90

12月 1,403.50

同比合计 4931.10 4,460.50 -470.60 -10%

全年合计 16852.50 
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2020年3月成品糖产量为163.98万吨，同比下降53.5%

2020年3月份罐头产量为34.99万吨，较去年同期,下降了11.35万吨，降幅为14%.
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列1 2018 2019 2020 同比增减 增减幅度

1月 49.44 45.00 32.55 -12.45 -27.68%

2月 49.53 45.00 32.55 -12.45 -27.68%

3月 54.44 50.31 47.44 -2.87 -5.70%

4月 50.55 46.87 41 -5.87 -12.07%

5月 54.11 51.75 

6月 60.40 59.11 

7月 57.83 58.24 

8月 57.10 58.88 

9月 55.06 58.92 

10月 44.41 44.37 

11月 43.12 50.25 

12月 53.83 59.78 

全年总计 629.81 628.47 

同期总计 203.96 187.17 153.74 -33.43 -17.86%

3月份7大类含糖食品总消耗量为47.44万吨，较去年同期减少了5.7%。受到疫情影响，国内
的含糖食品消费量同比减少，但是在3月的时候已经明显恢复，实际消耗量与预期出入不
大。4月份的预期产量为41万吨。
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糖协统计截止4月底，全国已销售552.77万吨，当月同比下降13.78%，榨季累计
同比下降4.23%

列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

10月1日 11.18 13.63 2.45 21.91%

11月1日 20.94 43.22 22.28 106.40%

12月1日 98.96 140.96 42 42.44%

1月1日 121.46 122.27 0.81 0.67%

2月1日 85.71 81.64 -4.07 -4.75%

3月1日 151.02 75.23 -75.79 -50.19%

4月1日 87.94 75.82 -12.12 -13.78%

5月1日 89.83

6月1日 94.52

7月1日 95.3

8月1日 103.4

9月1日 84.34

全年累计 1044.6

累计同比 577.21 552.77 -24.44 -4.23%
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UNICA公布了截止2020年5月1日的双周报，4月下半月巴西中南部甘蔗压榨量3795.58万吨，同比增加19.63%，
糖产量201.6万吨，同比增加93.46%。受到国际低油价的影响，乙醇价格持续低迷，本周巴西继续提高制糖
比，目前制糖比为45.76%，比去年同期提高了15个百分点。目前并未有巴西甘蔗今年产量增减的预期，因此
本榨季对巴西糖产量的预期在目前油价状况下会有所提高。

巴西：

国际供应端
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2020年4月巴西出口总量155.46万吨，同比上升27%

2019/20榨季，巴西共计出口糖1905.05万吨，同比减少5%

其中累计出口中国135.6万吨，占巴西总出口量的7.1%。

月份 2019/20 2020/21 同比增减 同比%

4月 122.88 155.46 32.58 27%

5月 160.54 

6月 151.78 

7月 173.90 

8月 155.98 

9月 171.10 

10月 191.55 

11月 194.80 

12月 147.31 

1月 159.79 

2月 130.91 

3月 144.54 

全年合计 1905.05 

同期合计 122.88 155.46 32.58 27%
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列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

12月 239.63 9.73 -229.90 -96%

1月 2670.28 2292.58 -377.70 -14%

2月 3970.17 3313.08 -657.09 -17%

3月 2871.52 1693.82 -1177.69 -41%

4月 2862.59 157.68 -2704.92 -94%

5月 479.90 

6月 2.91 

全年合计 13097.00 

同期累计 12614.19 7466.89 -5147.30 -41%

列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

12月 17.13 0.06 -17.06 -100%

1月 263.84 228.52 -35.32 -13%

2月 434.54 363.25 -71.29 -16%

3月 331.74 209.01 -122.73 -37%

4月 344.57 23.68 -320.89 -93%

5月 65.02 

6月 0.40 

全年合计 1457.24 

同期累计 1391.82 824.52 -567.30 -41%

泰国：



泰国主产区30日降雨情况 未来一周东南亚降水情况预测



泰国2020年4月出口量为62.33万吨，同比减少11%，榨季累计出口（10月至
今）526.8万吨，同比增加28.6%。

列1 2019年 2020年 同比增减 同比%

1月 46.84 57.62 10.78 23%

2月 61.97 65.02 3.05 5%

3月 61.06 71.09 10.03 16%

4月 69.74 62.33 -7.42 -11%

5月 88.78 

6月 97.66 

7月 79.44 

8月 90.05 

9月 87.56 

10月 108.16 

11月 88.96 

12月 73.66 

全年合计 953.88 

同期累计 239.60 256.05 16.45 7%
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截止2020年4月，泰国对中国出口食糖1.36万吨，同比减少55%。

列1 2019年 2020年 同比增减 同比%

1月 1.63 0.84 -0.79 -49%

2月 1.28 0.93 -0.35 -27%

3月 1.76 1.35 -0.41 -23%

4月 3.06 1.36 -1.70 -55%

5月 5.18 

6月 6.83 

7月 12.10 

8月 7.23 

9月 8.58 

10月 12.72 

11月 14.20 

12月 4.57 

全年合计 7.74 4.49 -3.25 -42%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

泰国白糖出口中国数量

2017 2018 2019 2020

单位：万吨



列1 2019年 2020年 同比增减 同比%

1月 42.23 66.38 24.15 57%

2月 51.85 

3月 71.93 

4月 57.50 

5月 60.44 

6月 35.40 

7月 31.90 

8月 27.19 

9月 29.43 

10月 23.78 

11月 35.58 

12月 48.19 

同比合计 42.23 66.38 24.15 57%

全年合计 515.42 

2020年1月，印度出口糖66万吨，同比增加57%。新榨季

虽然印度有减产的预期，但是印度仍然以补贴的形式鼓
励食糖出口。
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2019 2020 同比增减 同比

11月 5.28 37.50 32.22 610%

12月 137.17 256.05 118.88 87%

1月 382.42 503.97 121.55 32%

2月 607.88 743.26 135.38 22%

3月 858.16 841.90 -16.26 -2%

4月 936.61 881.70 -54.91 -6%

5月 944.50

6月 944.50

7月 944.50

8月 944.50

9月 944.50

国内供应端

2019年 2020年 同比增减 同比%

1月 13.32 16.19 2.87 22%

2月 1.48 16.19 14.71 994%

3月 5.62 8.31 2.69 48%

4月 34.24 12.00 -22.24 -65%

5月 38.34 

6月 14.00 

7月 43.51 

8月 46.99 

9月 41.83 

10月 45.33 

11月 33.02 

12月 21.50 

全年总计 339.17 

同期总计 54.65 52.68 -1.98 -4%
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列1 2019 2020 同比增减 同比%

1月 251.04 321.37 70.33 28%

2月 399.74 480.82 81.08 20%

3月 500.70 504.23 3.53 1%

4月 491.21 468.21 -23.00 -5%

5月 409.27

6月 314.75

7月 219.45

8月 115.78

9月 35.41

10月 26.25

11月 70.41

12月 181.89

全国工业库存量截止2020年4月有468.21万吨，较去年同期少23
万吨
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期现价格
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1-5价差单位：元
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1-9价差
单位：元
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9-5价差单位：元

5月15日 5月22日 涨跌

1-5价差 -684 -14 670

1-9价差 -125 -154 -29

9-5价差 -559 140 699



截止05月22日ICE11号糖活跃合约收盘价上涨0.61美分，收10.99美分。本周
基差为0.45美分，较上周上升了0.29美分。

外盘期现价格

-0.80

-0.60

-0.40

-0.20

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

0
4

/0
1

0
4

/1
5

0
4

/2
9

0
5

/1
3

0
5

/2
7

0
6

/1
0

0
6

/2
4

0
7

/0
8

0
7

/2
2

0
8

/0
5

0
8

/1
9

0
9

/0
2

0
9

/1
6

0
9

/3
0

1
0

/1
4

1
0

/2
8

1
1

/1
1

1
1

/2
5

1
2

/0
9

1
2

/2
3

0
1

/0
6

0
1

/2
0

0
2

/0
3

0
2

/1
7

0
3

/0
2

0
3

/1
6

0
3

/3
0

基差 基差
单位：美分/磅

9.00

10.00

11.00

12.00

13.00

14.00

15.00

16.00

800000

850000

900000

950000

1000000

1050000

1100000

1150000

1200000

1250000

1300000

ICE11号糖

ICE:11号糖:总持仓 期货收盘价(活跃合约):NYBOT 11号糖



内外盘价差：

截止5月22日，内外价差为
991元/吨，较上周上升了365
元/吨。
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截止5月8日，现有仓单12246张，较上周减少了1531张，有效预报0张，较上周
减少300张。
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• 总结：受国际原油价格低迷的影响，目前巴西正
以高出去年15个百分点的制糖比在进行2020/21榨

季的压榨，如果未来油价没有改善将会导致巴西
糖产量增加800万吨左右。目前北半球的产糖国基

本都已停止了压榨。泰国受减产影响，将无法长
时间维持高出口的状况，目前泰国糖库存量已经
较同比减少12.5%。全球疫情继续蔓延，未来对食
糖消费量的降低预计在5%左右，随着天气的逐渐

转暖，夏季耗糖需求即将开始凸显。重点关注巴
西新榨季的压榨与出口情况。
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