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总述

【需求】：受疫情影响，国内1,2月服装销售同比下降36%，
预计3月的销售量也将更大降幅，主要原因是目前疫情在全
球蔓延，导致欧美服装消费市场大量后续的出口订单取消。

【供给】：织厂纺企负荷率依旧维持在60%以下，织厂库存
总量持续下降，纺企库存维持稳定。

总结：国内疫情基本稳定，防疫状态进入尾声，随着天气的
迅速转暖，国内服装消费有望逐步恢复。而欧美地区疫情持
续加重，进入防疫管控最严的阶段，外贸订单受到重挫。



需求端
列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 772.60 761.00 -11.6 -1.50%

10月 889.80 852.90 -36.9 -4.15%

11月 1,027.70 1,037.60 9.9 0.96%

12月 1,132.96 1,084.80 -48.2 -4.25%

2月 1,727.70 1,103.10 -624.6 -36.15%

3月 774.00

4月 717.50

5月 747.80

6月 767.90

7月 660.50

8月 674.80

累计同比 5,550.76 4,839.40 -711.4 -12.82%

全年累计 9,893.26

列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 1,085.20 1,058.00 -27.2 -2.51%

10月 1,215.80 1,153.20 -62.6 -5.15%

11月 1,417.50 1,427.00 9.5 0.67%

12月 1,540.54 1,490.50 -50.0 -3.25%

2月 2,332.10 1,534.00 -798.1 -34.22%

3月 1,081.20

4月 1,000.10

5月 1,044.10

6月 1,091.40

7月 934.10

8月 946.00

累计同比 7,591.14 6,662.70 -928.4 -12.23%

全年累计 13,688.04

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

服装零售额
15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

单位：亿元

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

服装鞋帽，针、纺织品零售额
15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

单位：亿元



下游：坯布

列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 46.90 43.00 -3.9 -8.32%

10月 46.70 37.90 -8.8 -18.84%

11月 48.20 41.60 -6.6 -13.69%

12月 47.60 41.00 -6.6 -13.87%

2月 65.50 41.50 -24.0 -36.64%

3月 42.90

4月 42.20

5月 40.90

6月 42.10

7月 46.90

8月 43.00

累计同比 254.90 205.00 -49.9 -60.03%

全年累计 512.90

单位：万米 18/19 19/20 同比增减 同比%
9月 464.44 318.3246 -146.11 -31.46%
10月 417.35 334.30 -83.06 -19.90%
11月 580.20 304.41 -275.79 -47.53%
12月 341.48 359.34 17.85 5.23%
1月 437.38 
2月 334.28 
3月 560.22 
4月 715.69 
5月 462.23 
6月 263.44 
7月 420.60 
8月 271.67 

累计同比 1803.47 1316.37 -487.10 -27.01%
全年累计 5268.97 
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单位：万米 18/19 19/20 同比增减 同比%
9月 13358.23 5638.80 -7719.43 -57.79%
10月 7861.99 6618.92 -1243.08 -15.81%
11月 7427.19 3669.85 -3757.34 -50.59%
12月 5648.99 6975.92 1326.93 23.49%
1月 7121.45 
2月 3111.65 
3月 6271.36 
4月 7118.56 
5月 7606.98 
6月 5921.72 
7月 5812.43 
8月 5442.26 

累计同比 34296.40 22903.48 -11392.92 -33.22%
全年累计 82702.81 

单位：万米 18/19 18/192 同比增减 同比%
9月 12893.79 5320.47 -7573.32 -58.74%
10月 7444.64 6284.62 -1160.02 -15.58%
11月 6847.00 3365.44 -3481.56 -50.85%
12月 5307.50 6616.58 1309.08 24.66%
1月 6684.07 
2月 2777.37 
3月 5711.14 
4月 6402.87 
5月 7144.75 
6月 5658.28 
7月 5391.83 
8月 5170.59 

累计同比 32492.93 21587.11 -10905.82 -33.56%
全年累计 77433.84 
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织厂原料与产成品
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单位：天数 3月13日 3月20日 去年同期 同比增减

原料：棉纱 11.76 10.48 13.68 -3.2

成品：棉布 25.24 25.4 27.54 -2.14

总计 37 35.88 41.22 -5.34
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下游：纱线

列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 286.80 265.20 -21.6 -7.53%

10月 284.00 248.70 -35.3 -12.43%

11月 272.80 261.40 -11.4 -4.18%

12月 266.60 267.00 0.4 0.15%

2月 402.10 270.90 -131.2 -32.63%

3月 248.00

4月 230.70

5月 232.70

6月 245.30

7月 263.40

8月 248.20

累计同比 1,512.30 1,313.20 -199.1 -13.17%

全年累计 2,980.60

单位：万吨 18/19 19/20 同比增减 同比%
9月 18 15 -3 -16.67%
10月 14 15 1 7.14%
11月 16 16 0 0.00%
12月 16 15 -1 -6.25%
1月 16
2月 12
3月 19
4月 19
5月 21
6月 16
7月 15
8月 15

累计同比 64 61 -3 -4.69%
全年累计 197
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单位：万
吨

18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 3.07 2.50 -0.6 -18.75%
10月 2.81 2.57 -0.2 -8.48%
11月 2.76 2.82 0.1 2.20%
12月 3.08 1.81 -1.3 -41.34%
1月 3.93
2月 2.13
3月 3.98
4月 3.75
5月 3.56
6月 3.78
7月 2.82
8月 2.82

累计同比 11.73 9.70 -2.0 -17.29%
全年累计 38.50

单位：万
吨

18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 14.93 12.50 -2.42 -16.24%
10月 11.19 12.43 1.24 11.07%
11月 13.24 13.18 -0.06 -0.46%
12月 12.92 13.19 0.27 2.12%
1月 12.07 
2月 9.87 
3月 15.02 
4月 15.25 
5月 17.44 
6月 12.22 
7月 12.18 
8月 12.18 

累计同比 52.27 51.30 -0.97 -1.86%
全年累计 158.50 
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纺企原料与产成品库存
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单位：天数 3月13日 3月20日 去年同期 同比增减

原料：棉花 32.06 33.24 30.5 2.74

成品：棉纱 21.04 22.46 20.7 1.76

总计 53.1 55.7 51.2 4.5
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3月13日 3月20日 涨跌

黏胶短纤 9,550.00 9,500.00 -50

棉黏价差 3,005.00 2,325.00 -680

3月13日 3月20日 涨跌

涤纶短纤 6,100.00 5,900.00 -200.00 

棉涤价差 6,455.00 5,925.00 -530.00 

替代品需求
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供给端
单位：万

吨
18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 14 8 -6 -42.86%
10月 11 7 -4 -36.36%
11月 13 11 -2 -15.38%
12月 22 16 -6 -27.27%
1月 28
2月 23
3月 15
4月 18
5月 18
6月 16
7月 16
8月 9

累计同比 60 42 -18 -30.00%
全年累计 192

列1 18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 259.06 290.49 31.4 12.13%

10月 386.45 393.39 6.9 1.80%

11月 512.95 521.99 9.0 1.76%

12月 582.93 591.90 9.0 1.54%

1月 570.22 586.34 16.1 2.83%

2月 537.45 590.00 52.6 9.78%

3月 500.57

4月 458.17

5月 427.97

6月 402.72

7月 359.36

8月 320.82

0

5

10

15

20

25

30

棉花进口量
15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

单位：万吨

0

100

200

300

400

500

600

700

国内工商业库存总和
15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

单位：万吨



库存：工商业库存
单位：万

吨
18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 166.59 220.35 53.8 32.27%

10月 297.40 322.43 25.0 8.42%

11月 426.30 449.67 23.4 5.48%

12月 495.91 518.65 22.7 4.59%

1月 484.86 501.19 16.3 3.37%

2月 456.52 497.26 40.7 8.92%

3月 416.40

4月 379.49

5月 352.81

6月 333.92

7月 288.81

8月 252.09

单位：万
吨

18/19 19/20 同比增减 同比%

9月 92.47 70.14 -22.3 -24.15%

10月 89.05 70.96 -18.1 -20.31%

11月 86.65 72.32 -14.3 -16.54%

12月 87.02 73.25 -13.8 -15.82%

1月 85.36 85.15 -0.2 -0.25%

2月 80.93 92.74 11.8 14.59%

3月 84.17

4月 78.68

5月 75.16

6月 68.80

7月 70.55

8月 68.73
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合约价差

3月13日 3月20日 涨跌

329-01 -205 -180 25

328-05 780 835 55

328-09 310 395 85

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

基差：328-09合约
1509 1609 1709 1809 1909 2009

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

328-05
1505 1605 1705 1805 1905 2005

单位：

-2500

-1500

-500

500

1500

2500

3500

基差：328-01合约
1501 1601 1701 1801 1901 2001 2101

单位：元/吨



3月6日 3月13日 涨跌

1-5价差 930 985 55

5-9价差 -445 -470 -25

9-1价差 -485 -515 -30
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内外价差

3月13日 3月20日 涨跌

328-FCI（1%关税） 375 303 -72

328-FCI（滑准税） -1297 -1670 -373
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3月13日 3月20日 涨跌

中国棉花价格指数:328 12555 11825 -730 

Cotlook:A指数:1%关税 11975 12103 128 
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千吨 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 Feb 2019/20 Mar 2019/20

产量
印度 5,639 5,879 6,314 5,617 6,423 6,423 

中国 4,790 4,953 5,987 6,042 5,933 5,933 

美国 2,806 3,738 4,555 3,999 4,377 4,311 

巴西 1,289 1,528 2,007 2,830 2,765 2,830 

巴基斯坦 1,524 1,676 1,785 1,655 1,437 1,437 

乌兹别克斯坦 827 811 840 713 762 762 
土耳其 577 697 871 806 740 740 

其他 3,485 3,943 4,589 4,162 3,979 4,037 

总计 20,937 23,226 26,950 25,824 26,417 26,474 

消费量
中国 7,838 8,382 8,927 8,600 8,16S 7,947 

印度 5,389 5,302 5,258 5,225 5,334 5,334 

巴基斯坦 2,243 2,243 2,373 2,330 2,351 2,351 

孟加拉 1,372 1,481 1,633 1,611 1,589 1,611 

土耳其 1,459 1,426 1,622 1.S02 1,568 1,589 

越南 980 1,176 1,437 1,524 1,481 1,481 

巴西 675 697 740 740 740 740 

其他 4,699 4,589 4,738 4,660 4,634 4,673 

总计 24,654 25,295 26,728 26,193 25,912 25,727 

进口量
中国 959 1,096 1,243 2,099 1,851 1,796 

孟加拉 1,388 1,481 1,655 1,568 1,568 1,589 

越南 1,002 1,197 1,524 1,502 1,481 1,481 
土耳其 918 801 876 762 893 936 

巴基斯坦 718 533 740 621 914 914 

印尼 640 738 766 664 664 653 

印度 233 596 365 392 501 501 

其他 1,858 1,766 1,792 1,647 1,611 1,616 

总计 7,717 8,208 8,962 9,254 9,482 9,487 

USDA三月平衡表



2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 一月2019/20 二月 2019/20

出口量

美国 1,993 3,248 3,544 3,214 3,592 3,592 

巴西 939 607 909 1,310 1,938 1,916 

印度 1,255 991 1,128 764 784 784 
希腊 209 221 234 295 327 327 

贝宁 142 174 218 305 305 305 

澳大利亚 616 812 852 791 283 283 

马里 218 239 283 294 283 283 
其他 2,184 1,948 1,870 2,029 1,969 2,003 

总计 7,555 8,241 9,039 9,003 9,481 9,493 

期末库存

中国 12,345 9,998 8,272 7,766 7,347 7,510 

巴西 1,243 1,509 1,885 2,668 2,761 2,848 

印度 1,534 1,716 2,009 2,028 2,833 2,833 

美国 827 599 914 1,056 1,176 1,110 

巴基斯坦 569 504 616 543 516 516 

孟加拉 330 355 404 383 351 395 
土耳其 334 333 387 347 336 358 

其他 2,446 2,468 3,113 2,660 2,559 2,586 

总计 19,628 17,481 17,600 17,457 17,830 18,153 
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美棉出口：印度
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