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大地宏观\金属\原油晨报
》》》日 期：2014 年 1 月 17 日

观点回顾
宏 观：2014-1-11:欧美数据表面光鲜亮丽实则暗藏风险
有色金属：2014-1-11:全球经济前景 PK供需前景压力 基本金属价格震荡回落
原 油：2014-1-11:供需忧虑炒作 PK美联储QE前景 国际原油持续震荡

日欧货币政策前景VS欧美经济数据 基本金属价格冲高回落

两伊及利比亚石油生产复苏PK OPEC 目标 国际油价震荡回落

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球宏观经济的变化来看,主要集中于三个方面：一是欧美国家好坏不一的经

济数据；二是欧央行的货币政策月报及德国在欧央行执委会人员的变动；三是日本央行的报告；从

隔夜欧美国家公布的好坏不一的经济数据来看，一方面美国的费城联储制造业指数出现了回升之

势，但从其核心数据来看新订单的回落表明前景不容乐观，此外美国的通胀率亦有所回升，离美联

储的目标已越来越近，这将使得美国在未来的货币政策上将会采取逐步紧缩之策；另一方面，虽然

德国的通胀率出现了回升，但欧元区的整体通胀率并未受此影响反而是有所回落，这使得欧央行在

未来的货币政策导向上将举步维艰；从欧央行隔夜公布的月报来看，其将继续维持宽松的货币政策，

但从德国在欧央行执委人员的变化上来看，其将此前的鸽派人物亚斯穆森替换成了鹰派人物－德国

央行副行长劳滕施莱格，这对于德国央行行长魏德曼而言将是好事，其在欧央行的强硬立场的支持

力度将有所扩大，从而间接地影响欧央行的货币政策前景；从日本央行的报告来看，其认为日本所

有地区的经济均呈复苏或反弹之势，而其行长黑田东彦此前有关持续货币宽松政策的表态亦激发了

亚洲电子盘时段市场的乐观情绪，但从日本当前的经济形势来看，其经济的复苏之势将进一步放缓，

与此同时其经济的复苏动能亦有所减弱，我们认为，依靠持续的货币宽松政策而反弹的日本经济复

苏之势将难以持续。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属的价格走势变化来看，市场炒作的热点主要在四个方面：一是日本央行的报告

及其行长的相关表态；二是欧美好坏不一的经济数据；三是欧央行的月报及其执委会人员的变动；

四是市场对于下周中国即将公布的经济数据的忧虑情绪；虽然日本央行的报告及其行长的相关表态

曾一度在亚洲电子盘拉升基本金属价格大幅反弹，但这种拉升并未持续，只是属于短期的炒作；在

欧美时段，虽然美国的经济数据略强于欧元区的经济数据，且欧央行的月报表明欧央行在未来的货

币政策指引上仍将维持宽松政策，但从德国调换其在欧央行执委的人选上来看，德国央行行长魏德

曼的强硬力场将得到强有力的支持，这将对未来欧央行的货币政策方向产生间接的影响，从而打压

了基本金属价格；从市场对于中国下周即将公布的经济数据的忧虑情绪来看，鉴于此前中国所公布

的经济数据均不如人意而言，下周将公布的数据前景亦不容乐观，其中 GDP 的增速及工业增加值的
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增速我们预计均将有所放缓，此种情绪亦打压了市场的乐观情绪从而使得基本金属价格出现回落。

从技术面来看，当前基本金属价格仍处于横盘震荡整理期，短线观望为主，可少量逢高抛空，中长

线空单仍可继续持有。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的变化来看，美油与布油均出现了回落之势，但影响因素各不相同，美油

的回落主要是受当前美国的汽油消费需求持续低迷所致，而布油的回落则主要是受当前伊拉克与利

比亚及伊朗的石油生产将出现复苏从而使得OPEC在其月报中指出的下调石油产量至低于2014年需

求水平的预期目标破灭，进而使得全球的原油供需将出现小幅的过剩之势，此亦打压了当前的油价。

从技术面来看，短期之内国际原油价格仍将呈横盘区间震荡整理态势，宜以观望为主。

《分品种晨报》
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务于招

商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经

验，将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经

济数据监测体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着

自己独到的见解，并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。

电话：0571-85105765 邮编：310006

电话：0570-8505858 邮编：324000

电话：0574-87193738 邮编：315000

电话：0576-82567007 邮编：318050

电话：0577-88102788 邮编：325000

电话：0575-81785991 邮编：311800

电话：0592-2058665 邮编：361001

电话：0531-55638700 邮编：250063

电话：021-60756218 邮编：200122

电话：010-68731988 邮编：100089

电话：0579-82983181 邮编：321001
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