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        中国塑料市场价格走势及发展展望 

》》》日  期：2016 年 5 月 26 日 

 

2015 年底到 2016 年初塑料领先其他品种大幅反弹原因 

中石化陆根弟：塑料期货反弹领先现货 2 个月，两者反弹原因不一样。塑料期货反弹确实领先于其

他商品，LL/PP 当时期货贴水较大，期货最初的反弹来自于基差的修复。现货的反弹来自于现货自

身的基本面，去年下半年一直在去库存，到去年底今年初社会库存低到了极限，开始补库存，供需

情况出现变化，开始补库存导致现货上涨。 

石化企业对库存管理 

中石化陆根弟：14 年下半年库存确实低于 13 年，但整体还是相对平稳状态，直到春节前库存降得

非常低，主要考虑到春节期间下游需求处在停滞状态。库存水平总体上确实略第一点，主要是考虑

到盈利水平好，石化乐于销售变现。 

对 PP 价格看法 

中石化陆根弟：和年初水平相比，PP 仍有一定涨幅，和年初比还能往下走一点，但去年聚丙烯短

期供应释放太大，去年 PP 价格有超跌因素，不能直接和年初水平相比。整体上目前价格处于相对

低位，45 月检修 6 月会回来，供应角度是有增加的情况，6 月需求可能不及 5 月，供需角度看可能

有调整过程，但空间非常有限。消耗库存后，7，8 月份可能存在机会。 

 

过去半年来 PP/PE 进口市场有哪些重大变化 

浙江特产石化袁小明：进口情况看有以下特点：1.PE 进口量与去年同期相比基本保持平衡，进口

依存度还是较高，PP 进口量减少较多。2.进口商品类别看，PP 通用料占比逐步减少，专用料占比

较高 

下游客户利润状况 

浙江特产石化袁小明：PP/PE 需求相对刚醒，原料价格下跌，下游制品经营状况相对比较健康。国

内加工工厂效益总体好于外贸工厂。PVC 下游建材类为主，受基建项目影响，订单不足制品价格

下跌，整体经营情况不理想。 

 

过去两年聚烯烃价格大幅下跌，对产品利润影响 

佛山塑料朱北海：整理利润有所提升，10 年开始关停落后产能亏损企业，到 13 年初关停量达 20

万吨，15 年原材料大幅下跌环境下，剩余产能利润情况明显好转。专注做各种功能膜，使用

PVC/PP/PE/尼龙/PTA，主打产品偏光膜、锂电池薄膜、烟用薄膜等。产品差异化，中高端占比提高，

整体利润提升。10 年开始尝试套期保值控制原材料采购成本。 

 

点价、保价情况 

浙江明日何辉：PP 期货上市后对远月扩能预期较差，远月合约基本处于深度贴水情况中。初期点

价客户都赚钱，15 年暴跌时客户损失较大。15 年初各家期货公司组建衍生品团队，15 年 11 月开

始出现客户爆仓情况，逐步推行保价。客户怕行情上涨，又怕看错，使用期权模式无爆仓风险，保

证金低于期货，可增加杠杆。 
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美国 PE 何时开始冲击中国市场 

中石化陆根弟：美国在未来 5 年投产大概 1000 万吨，目前全球表需 1 亿吨以上，5 年时间看平均

年增长 2%左右，不是太多。目前来看投产速度可能要往后推，墨西哥新装置开启后，后续投放量

可能要拖到 17-18 年，页岩气装置在我看来类似煤化工，装置成本较大，投放可能也会有问题。 
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