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【期现市场】本周期现货市场震荡整理，1月价格收4694，05合约收盘至4790，银星现货成交在4550元/

吨附近，阔叶浆维持区间震荡整理，价格维持在至3950-4000元/吨。截至9月12日，交易所库存9.75万吨，

仓单7.07万吨。

【供应端】据海关数据显示，2019年8月，我国共进口纸浆247.7万吨，环比下降4%，同比上升11%。

PPPC数据显示7月W20发运到中国木浆同比增30%，主要体现在针叶浆部分增加。

【下游】本周下游各纸品价格震荡整理，部分纸品小幅上调100元/吨，文化用纸需求旺季，订单尚可，下

游经销商销售略好，下游采购心态稳定，大量囤货积极性偏低，暂无大量囤货迹象。生活用纸方面，河北8

月开工整体小幅上调，由于地区原料价格积极报涨，成品纸价格亦上调。白卡纸方面市场低价上涨，高价稳

定，下游需求略有回暖。

策略建议：目前需求渐有回暖，8月生活用纸开工小幅上调，其他纸品价格近期亦稳中上调，六七月份大型

纸厂提前备库，另外期货升水格局期现易商增加进口需求，预计后期木浆到港仍然较多。整体而言需求渐增

但供应压力仍在，浆价在4600-4800元/吨区间震荡，高位抛空思路为主。

总结



期货价格及持仓情况

日期 SP2001 SP2005 09-01 银星 基差 01持仓 期货仓单 虚实盘比

2019/8/16 4680 4764 -84 4500 -180 198528 32203 30.82

2019/8/23 4670 4744 -74 4530 -140 202862 38447 26.38
2019/8/30 4700 4796 -96 4550 -150 279476 46734 29.90
2019/9/6 4726 4820 -94 4550 -176 296318 47144 31.43
2019/9/12 4694 4790 -96 4540 -154 297968 70796 21.04
较上周变动 -32 -30 -2 -10 22 1650 23652 -10.38
周环比 -0.68% -0.62% 2.13% -0.22% -12.50% 0.56% 50.17% -33.04%
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进口木浆现货价格

针叶浆现货价格(元/吨)
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日期

月亮 银星 乌针 北木 月亮 银星 乌针 凯利普

2019/8/16 4600 4500 4500 4850 4550 4500 4500 4650

2019/8/23 4600 4530 4530 4800 4600 4530 4530 4600

2019/8/30 4570 4550 4550 4800 4570 4550 4550 4600
2019/9/6 4600 4550 4550 4800 4600 4550 4550 4650
2019/9/12 4570 4550 4500 4750 4580 4550 4550 4630
较上周变动 -30 0 -50 -50 -20 0 0 -20
周环比 -0.65% 0.00% -1.10% -1.04% -0.43% 0.00% 0.00% -0.43%

针叶浆市场价格:山东 针叶浆市场价格:上海



其他现货价格(元/吨)
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日期 本色（山东）化机浆

鹦鹉 金鱼 明星 鹦鹉 金鱼 明星 金星 昆河

2019/8/16 3950 3950 3950 3950 3950 3900 4500 3700

2019/8/23 3950 3950 3950 3950 3950 3900 4500 3700

2019/8/30 3950 3950 3950 3950 3950 3900 4500 3750
2019/9/6 3950 3950 3950 3950 3950 3900 4500 3750
2019/9/12 3950 3950 3950 3950 3950 3900 4500 3750
较上周变动 0 0 0 0 0 0 0 0
周环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

阔叶浆市场价格:上海阔叶浆市场价格:山东
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进口针阔叶浆美金价报盘统计(美元/吨)

品种 产地 品牌 价格条款 国际价格 国内价格（人民币）进口利润 备注
漂针浆 智利 银星 (CFR) 590 4540 -276 9月报价

俄罗斯 乌针 (海运) 570 4500 -156 9月报价
加拿大 北木 (CFR) 600 4750 -146 9月报价
加拿大 月亮 (CFR) 580 4600 -136 9月报价
加拿大 金狮 (CFR) 580 4650 -86 9月报价
加拿大 雄狮 (CFR) 570 4550 -106 9月报价
俄罗斯 布阔 CFR 480 3900 -35 9月报价
智利 明星 CFR 490 3950 -65 9月报价
巴西 鹦鹉 CFR 480 3950 15 8月报价

本色浆 智利 金星 CFR 550 4500 5 9月报价
人民币兑美元汇率： 7.0882

漂阔浆



全球木浆发运量(美元/吨)

PPPC数据显示，2019年7月全球商品纸浆（木浆）发运量438.6万吨，环比增加0.40%，同比下降7.30%。

7月全球平均库存天数52天，较2019年6月减少1天，较去年同期增加13天。

7月针叶浆发运量222.8万吨，库存40天；7月阔叶浆发运量202.5万吨，库存63天。
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全球木浆发运量(美元/吨)
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欧洲漂针浆消费及木浆库存
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欧洲漂针浆消费（万吨）

2016 2017 2018 2019

2018 2019 变化量 同比增减
1月 39 34 -5 -12%
2月 36 32 -3 -9%
3月 39 36 -3 -7%
4月 37 33 -4 -12%
5月 37 33 -3 -9%
6月 39 33 -6 -15%
7月 38 34 -5 -12%
8月 35
9月 36
10月 36
11月 35
12月 33
合计 440 235

周期累计 264 235 -29 -11%
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据UTIPULP数据显示，2019年7月份欧洲

亚硫酸盐及硫酸盐针叶浆消费量33.70万

吨，环比上升1.78%，同比下降12%



进口

据海关数据显示，2019年8月，我国共进口

纸浆247.7万吨，环比下降4%，同比上升

11%。
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主要港口库存情况

据不完全统计，本月下旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计217万吨，较7月下旬增加2%，

较去年8月下旬增加101%。

据不完全统计，8月下旬广东高栏港纸浆库存量17万吨，较上月底下降11%。阔叶浆货源居多，

港口进出货速度正常，本月预计到货10万余吨。
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下游纸品价格

本周下游各纸品价格震荡整理，部分纸品小幅上调100元/吨，文化用纸需求旺季，订单尚

可，下游经销商销售略好，下游采购心态稳定，大量囤货积极性偏低，暂无大量囤货迹象。

生活用纸方面，河北8月开工整体小幅上调，由于地区原料价格积极报涨，成品纸价格亦上

调。白卡纸方面市场低价上涨，高价稳定，下游需求略有回暖。

日期

河北 山东 河南 山东（晨鸣）广东（龙丰）天津（太阳）

2019/8/16 5900 6200 6200 6100 6200 6400

2019/8/23 5900 6200 6200 6100 6200 6400

2019/8/30 5900 6200 6200 6100 6200 6400
2019/9/6 6000 6200 6200 6200 6300 6400
2019/9/12 6000 6200 6200 6200 6300 6450
较上周变动 0 0 0 0 0 50
周环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.78%

生活用纸：大轴原纸 双胶纸



下游纸品价格
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白卡纸 生活用纸 双胶纸 双铜纸

日期

山东（晨鸣）广东（晨鸣）北京（太阳）山东（白杨）上海（酋长）广东（丽品）

2019/8/16 5300 5400 5800 4800 5500 4600

2019/8/23 5300 5400 5800 4800 5500 4600

2019/8/30 5300 5400 5800 4800 5500 4600
2019/9/6 5500 5500 5900 4800 5500 4700
2019/9/12 5550 5500 5900 4800 5500 4800
较上周变动 50 0 0 0 0 100
周环比 0.91% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.13%

白卡纸双铜纸



下游纸品产量

据卓创统计，2019年8月份国内生活用纸的产量较上月略有增长，增长幅度为8.72%。主要

原因为原料价格窄幅震荡，调整区间不大，利润维持稳定，开工小幅上涨；另外金九银十厂

家适当增加生产。

据国家统计局统计数据显示，7月我国机制纸及纸板产量为1044万吨，同比增4.49%；1-7

月累计6883万吨，累计同比下滑2%。
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开工率

据卓创统计，2019年8月份国内生活用纸装置整体开工负荷率上升，较上月上升4.96个百分点。其中大型纸厂

开工负荷率为68.00%，大中型纸厂开工负荷率为72.00%，中小型纸厂开工负荷率为80.00%。中小型纸企开

工增加明显，尤其河北地区开工更高。

8月份白卡纸生产企业开工率较上月减少3个百分点，较去年同期减少8个百分点。8月份大部分地区纸厂维持稳

定生产，山东个别纸厂因降雨停机，整体开工小幅下降。
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开工率

8月份白板纸生产企业开工率较上月增加1个百分点，较去年同期减少7个百分点。8月份浙

江富阳地区纸厂限产10天，湖南、湖北地区均有纸厂检修，因此开工情况较上月变化不大。

7月份箱板纸行业开工率延续下滑走势，较上月环比下滑2.20个百分点，较去年同期下滑

4.83个百分点。7月份箱板纸市场弱势下行，随着市场成交重心不断下移，纸企开工积极性

有所降低。
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