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        焦煤焦炭期货周报 

》》》日  期：2014 年 11 月 8 日 

观望气氛浓厚，焦煤焦炭探底反弹 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

本周焦煤期货维持弱势，周五出现反弹，成交量小幅回升。焦煤期货主力合约

Jm1501 周一开盘 764，周五收盘 761，全周成交量 1304118 手，持仓量 266536 手，与

前一周收盘价比涨跌幅-0.91%。焦炭期货主力合约 J1501 周一开盘 1085，周五收盘

1068，全周成交量 1132898 手，持仓量 134166 手，与前一周收盘价比涨跌幅-1.57%。 

 
图 1 Jm1501 合约日 K 线走势 

 

图 2 J1501 合约日 K线走势 

作者姓名     黄浩 

作者职称     分析师 

作者联系方式 0571-86774356 



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

 

注：合约价差统计区间为每年第四季度 

焦煤期货 5-1 合约价差缩小至-2 元/吨水平，焦炭期货 5-1 合约价差逐渐回升至-4

元/吨水平，与往年第四季度相比，焦炭期货远近月合约价差仍处于历史低位，但价差

逐步缩小。 

 

焦煤期货与焦炭期货价差小幅下行，周五一月份合约价差 307，五月份合约价差

305。  

 

二、焦煤焦炭供求情况 

（一）焦煤 
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近期，主要港口煤炭库存总体保持平稳，部分港口库存小幅回落。国内样本钢厂

及独立焦化厂炼焦煤平均库存及可用天数小幅上升。炼焦煤港口库存小幅回落。 

（二）焦炭 
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9 月国内焦炭产量同比下降 1个百分点，但环比小幅上升；9月我国焦炭出库单价

回落，出口数量保持上升态势；近期国内焦化企业开工率保持高位，焦炭港口库存出

现下滑，国内大中型钢厂焦炭库存平均可用天数回落。 

（三）钢材 
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8 月份，我国钢筋产量出现上升，同比上涨 0.68 个百分点；近期螺纹钢库存出现

回落。下游房地产景气指数继续下滑，房地产行业新增固定资产及新开工面积累计同

比下滑。 

 

 

三、焦煤焦炭现货价格情况 

（一）焦煤价格 

国内炼焦煤市场整体持稳，山西焦煤 11 月份公路地销部分矿点精煤价格上调

10-30 元/吨，孝南、双柳肥上调 20 元/吨，朱家店 1/3 焦上调 20 元/吨，赵城 1/3 焦

S0.6 上调 30 元/吨，吕梁山主焦上调 20 元/吨，杜儿坪 3#原煤上调 30 元。国内主流

炼焦煤价格参考行情如下：华北地区，山西临汾安泽主焦精煤承兑出厂含税 790 元/吨；

山西临汾蒲县 1/3 焦煤出厂含税 660 元/吨；山西晋中灵石肥煤 A<8V<33S1.5G90Y>20

车板含税价 650-680 元/吨。华中地区，河南平顶山主焦煤报 950，1/3 焦煤报 890，均

为出厂含税价。湖南娄底主焦煤 A7V24S0.7G80-83Y17-19MT7 车板含税价 1010 元/吨，

包括 20 的保量加价。华东地区，山东地区临沂地区主焦煤 A<10V<22S<1.2G>80 到厂含

税 870 元/吨；枣庄地区肥煤 A<9V<37S<2Y>25G>90Mt8 出厂含税报 770 元/吨。 
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（二）焦炭价格 

国内焦炭现货市场运行稳健，各地市场询盘增加成交情况表现良好；山西焦协昨

日开会建议上调 11 月份焦炭价格，下游市场具体反应还需时日；期货方面今日偏弱振

荡，期现仍背离建议观望。国内主流焦炭价格参考行情如下：山西地区焦炭市场现二

级主流价格为 840-880 元/吨，准一级 880-940 元/吨，均为出厂含税价；一级车板含

税价 980-1060 元/吨；河北邯郸地区二级冶金焦 970 元/吨，邢台准一级 1010 元/吨，

唐山二级焦炭 1040-1080 元/吨，准一级 1100-1140 元/吨，均为到厂含税价；华东地

区焦炭市场现二级 960-1060 元/吨，准一级 1080-1180 元/吨，均为出厂含税价；河南

焦炭市场现主流报价稳，现二级焦报 980-1010 元/吨，平顶山准一级 1030-1060 元/吨，

以上均为出厂含税价；东北地区焦炭市场现主流二级 1100 元/吨；准一级 1160 元/吨；

以上均为到厂含税价。 
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四、本周要闻 

1, 前三季度山西煤炭税收减百亿。 山西省国税局 3 日发布的最新数据显示，受煤

炭价格下跌影响，2014 年前三季度，中国煤省山西的煤炭生产行业税收减少 106.3 亿

元人民币，同比下降 25.6%。据中国煤炭工业协会数据显示，2014 年前三季度中国煤

炭产销量、消费量同比负增长，这是煤炭行业十年来首次。截至 9 月底，中国全社会

煤炭库存连续 34 个月超过 3 亿吨，创下历史最高水平。 

2、煤炭价格再度大涨政策效应逐步显现。环渤海动力煤价格指数再度大涨，煤市

回暖可期。高层重申停止对小煤矿审批，供需格局有望改善，国内动力煤价格仍有上

行空间。自 10 月大幅上调动力煤价格之后，11 月以神华、中煤为代表的大型煤炭企业

再度上调动力煤价格，涨幅高达 15 元/吨。受此影响，国内动力煤价格指数大涨 9 元/

吨，最新报收在 506 元/吨。 

3、四亿吨库存高悬：亏损超十亿煤企增加。11 月 4 日，在国务院新闻办举行的新

闻发布会上，国家煤矿安全监察局副局长宋元明表示，煤炭市场严重供大于求。国家

既要控制国内煤炭的生产总量，又要控制劣质煤的进口，以帮助煤炭行业脱困。根据

wind 统计数据显示，30 家煤炭类上市公司国有 23 家煤企净利润出现同比下滑，占比

高达 76.7%。今年前三季度 20 家大型煤炭集团累计净亏 105 亿元，8 家上市煤企共亏

损 28 亿元。根据中国煤炭工业协会（下称中煤协）10 月 17 日公布的第三季度煤炭经

济运行情况，目前有 8 个省区煤炭全行业亏损，全国煤炭企业亏损面在 70%以上。 

4、我国拟放宽钢铁等领域外资准入。国家发展改革委 4 日起就《外商投资产业指

导目录》修订稿公开征求意见。修订稿大幅缩减了限制外商投资产业条目,从原来的 79

条减少到 35 条。我国于 1995 年首次发布《外商投资产业指导目录》,以法规形式对外

公布鼓励、限制、禁止外商在华投资的产业领域。此后,根据我国经济社会发展实际 5

次修订了该目录,这次是第 6 次修订,也是取消限制项目最多的一次。 

5、波罗的海干散货运价指数续跌，因较大型船舶运费降低。波罗的海贸易海运交

易所干散货运价指数 周四下滑，因较大型船舶运费降低。干散货运价指数跌 28 点，或

约 2%，报 1436 点。该指数衡量的是铁矿石、水泥、谷物、煤炭和化肥等资源的运输

费用。 

http://www.osc.org.cn/CoalIndex/chs/new/index.html#bohai
http://www.osc.org.cn/CoalIndex/chs/new/
http://www.osc.org.cn/IndexCenter/Shipping/chs/
http://www.osc.org.cn/IndexCenter/Shipping/chs/
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6、进口煤市场呈现两极分化趋势。自国家出台各项限制进口煤政策，下游各方坚

决执行后，进口煤市场越发冷清。据横琴煤炭交易中心了解，目前进口煤市场逐渐呈

现两极分化趋势，澳洲煤采购量大幅下降，印尼煤则稳中有涨，部分进口商甚至对 12

月份印尼煤报给电厂价格小幅上涨 5-10 元/吨。 
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