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原油：从上周国际原油的价格变化来看，美油与布油均呈大幅回落之势，虽然美

国 EIA 原油库存的回落对油价构成了一定的支撑，但在美国考虑取消对伊朗制裁从而

使得未来伊朗原油出口量将大幅增加的影响下，国际原油价格呈大幅的震荡下行之势；

从技术面来看，当前国际原油价格已呈破位下行之势，中长线的下行趋势保持完好，

战略空头可以继续持有。 

有色金属：从上周基本金属价格的变化来看，可以分为两个部分，周一与周二，

适逢中国国庆长假前的最后两个交易日，市场多空双方纷纷离场从而使得基本金属价

格陷入多空混战之中，从而使得价格呈宽幅的横盘震荡整理态势，周三到周五，基本

金属价格在全球好坏不一的经济数据与欧央行议息会议及市场对于美联储未来货币政

策预期的影响下继续保持宽幅的横盘区间震荡整理态势，但整体价格已较周一与周二

略有所回落；从技术面来看，当前基本金属价格仍将继续维持缓步震荡下行之势，综

合来看，铜与锌的战略空头仍可继续持有，在国庆长假之后可以逢高少量加空，将节

前减持的空头部分进行回补。 

橡胶：今日表现较强主要是因为现货价格有一定支撑，现货价格与近月期货基本

平水，新胶比老胶仅升水 300 左右。三大产胶国讨论出台支撑胶价的措施。利好因素

支撑行情短期反弹，预计橡胶短期可能会偏强，建议可考虑买 11 月抛 1月的操作。 

棉花：新疆民营加工厂出棉困难，兵团能出一部分。内地棉花报价在 14500，预计

盘面 14600 以上可能会有仓单进来。对于 11 月份的仓单持怀疑态度，未来可能还是会

有一定仓单会生成。整体对棉花持悲观看法，但是考虑到 11 月份有限过度投机的声音，

因此 11 月份之前棉花下跌的可能性不大，但长期价格并不看好。 

大豆：大豆1501节前近期以震荡走势为主。美国大豆丰产整体抑制豆价走高，虽

然近期由于美国降水导致的大豆收获延迟，推动美豆低位反弹，但预计收割结束前，

整体反弹空间有限。另一方面国产大豆下方支撑较强，但新作大豆上市在即，从棉花

直补政策来看，整体政策偏空，市场观望情绪较浓，预计大豆1501合约后市以区间震

荡为主，投资者短线操作。 

玉米：由于前期干旱影响，新作玉米预计减产1000万吨左右，但总产量预计仍高

于2.1亿吨，为历史次高水平。加上处于历史高位的国储库存，玉米现货供应压力仍较

为巨大。新作玉米开秤价格较高，但由于下游需求清淡，随着上市逐渐增加，预计价

格整体将呈现弱势，1501合约后市将延续弱势震荡走势，投资者空单轻仓持有。 

豆粕：随着进口大豆价格回落，大豆压榨利润有所好转，油厂压榨意愿较强，豆

粕供应增加。但目前下游生猪存栏持续减少，由于近期疫情影响，以及秋季天气多变，

养殖企业补栏意愿较弱，预计短期豆粕现货需求难以好转，整体仍将承压下行，投资

者空单持有。 

白糖：节日期间，原糖先抑后扬，后半周缩量上扬。市场正等待最新的巴西甘蔗
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压榨报告公布，市场仍处在去库存的阶段。国内方面预计 9 月销售情况不容乐观，陈

糖消化压力不断增加，后期利多因素缺乏，价格难以走高，短期反弹有限，暂观望。 

油脂：美豆丰产压制外盘豆油价格，近期地缘政治缓解，原油价格回落，生物燃

油炒作再次选三。由于近期豆粕出货缓慢，油厂胀库尚未缓解，油厂开机率持续下降。

目前国内油脂库存高企，供应过剩仍是影响价格的主要原因，市场利多匮乏，预计油

脂整体处于弱势震荡格局当中。 

两板：胶合板期货价格筑底反弹，但上行压力较大，空头持仓集中度较高。未来

交割成本有望进一步下降，房地产市场增速放缓也抑制下游需求。国际市场木材价格

上涨步伐减缓，原材料成本上行压力减弱，板材价格平稳。目前应关注市场持仓及技

术面情况，期货价格震荡平台可能提升至 135 元左右，待 11 月开始，仓单成本将会逐

步明朗，建议近期短线波段做多为主,中线轻仓做多。 

国债：短期来看，技术面上国债期货价格已经有效突破前期震荡高位，但上斱 94.8 

元位置受到较强阻力，94.3 元位置将可能成为新的支撑，市场将重新回到震荡趋势。

在更多的政策出台之前，市场可能将会趋于新的平衡，但总体上多头力量将会加强。  

黄金：9月非农表现强劲，造成美元大涨，金价大幅下行。随着美国经济复苏，美

元升值对黄金价格打压将较为长久，预计黄金下行概率较大，关注 1200 关口附近支撑，

中长线空单持有。 

LLDPE：上游石化库存虽有增加，但幅度有限，暂时压力不大，目前关注焦点在于

下游入市采购情况。当前终端多观望，采购积极性仍显偏弱，预计短期市场震荡整理

为主。 

PTA：PTA 上游原料各环节延续下跌势头，成本塌陷继续拖累 PTA 价格走弱。再者

下游聚酯产销平淡，且存在量价均跌现象，产业链整体处于疲弱态势。加之 PTA 价格

大幅下探影响，下游买兴有限，市场信心不足。预计 PTA 仍以疲弱为主。 

甲醇：短期之内高库存仍是制约市场上行的阻力，建议密切关注煤制烯烃的投产

情况。下游消耗库存仍需时日，预计短期内甲醇价格将震荡为主，中长期来看，如果

下游烯烃装置全部按计划投产，甲醇价格或将再度上行。  

黑色：黑色继续看空，基本面仍然偏弱，钢厂库存庞大表明下游需求疲软，十一

节期间外盘铁矿石虽然上涨 2.75 美元，但是港口库存依然庞大。同时，考虑到目前政

策层面基本没有利多信息出台，房地产行业继续疲软，整体对黑色的支撑力度非常小，

还是建议逢高抛为主。焦煤焦炭是黑色板块率先下跌的，近期有所企稳，主要是因为

焦煤焦炭近期现货价格也相对平稳，短期内下跌动能不足。动力煤方面，十一期间现

货价格平稳，但是整体今年消费状况不容乐观，可能上行空间有限。整体煤焦行情可

能会延续震荡。 
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