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PTA：国庆节假期，PTA 上游原料 PX 大幅下跌，自 9 月 30 日 PX1228.5-1229.5美

元/吨（CFR 中国）至 10 月 7 日 PX1196.5-1197.5 美元/吨（CFR 中国），下跌累计 32

美元/吨。原油整体也维持偏弱下跌局面。尽管存在节后下游补货需求，但对于上游整

体弱势的打压，且无实质利好提振，PTA价格继续下跌概率较大，维持空头思路不变。 

甲醇：短期之内高库存仍是制约市场上行的阻力，建议密切关注煤制烯烃的投产

情况。节前备货周期有限，下游消耗库存仍需时日，预计短期内甲醇价格将震荡为主，，

中长期来看，如果下游烯烃装置全部按计划投产，甲醇价格或将再度上行。 

LLDPE：月初石化出厂价格大稳小动，国庆假前 PE市场价格变动不大。节后归来，

上游库存积累到何种程度和终端能否迅速入市采购，将成为左右行情的关键因素。当

前市场指引消息不多，建议谨慎操作，预计 LLDPE窄幅整理为主。 

PP：基本面上部分石化下月初调涨出厂价，对期货市场继续上涨提供了支持。技

术面上来看，聚丙烯期货仍存在继续调涨的可能，短期来看，聚丙烯期货仍将继续走

高，但下游延续疲软态势，反弹高度受限。 

PVC：近期多地出现购房政策松动的消息，或许会对 PVC形成利好支撑，四季度是

PVC传统意义上的消费淡季，因此需求疲软态势难改。而随 PVC生产企业前期出口订单

的交付完毕，内销量有望增加，国内供应压力有增无减。当前 PVC 生产企业多积极预

售 10月货源，PVC供应商也多是低库存过节。因此 10月份 PVC价格下行空间有限，下

游企业消化库存为主，整体低位盘整。整体来看，随着国庆长期的影响，上游 PVC 企

业销售压力有略增加的趋势，预计节后 PVC市场仍难改颓势。 

假期要闻： 

1、中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 2014 年 9

月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.1%，与上月持平。从 12 个分项

指数来看，同上月相比，生产、新出口订单、原材料库存和供应商配送时间

指数上升；从业人员指数持平；其余新订单、在手订单、进口、原材料购进

价格和经营活动预期指数下降。其中，原材料购进价格和经营活动预期指数

下降幅度较大，均为 1.9 个百分点。 

2、酒泉金塔煤制烯烃多联产及深加工项目正式签约。项目由北京金龙洋化工科技

有限公司投资 234 亿元建设，以洁净煤技术为核心，力争 5 年建成以 500 万吨煤热解

为基础，以 50万吨/年焦油加氢、180万吨/年甲醇、68万吨/年甲醇制烯烃、30万吨/

年聚乙烯、40万吨/年聚丙烯为核心的煤化工产业集群。 

甘肃省第一个煤制聚丙烯项目——华亭中煦煤化工有限责任公司年产 20万吨的聚

丙烯目前正在建设，预计 2016年竣工。酒泉金塔煤制烯烃的签约，预示着甘肃省煤化

工的深加工能力将继续提升。 
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