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本周行情讨论交流会观点 

有色金属:当前基本金属的短线震荡回升之势一方面是出于技术性反弹需要，另一

方面则是受市场炒作推动所致，并不具备稳固回升的基础，而从中长线来看，当前基

本金属的震荡下行态势依然保持完好，战略空头可继续持有。 

原油：从上周国际原油的价格变化来看，美油与布油呈现出了较大的分化之势，

布油在全球原油供需过剩的影响下呈震荡下行之势，而美油则是在上周原油库存大幅

回落的影响下呈低探后的震荡回升走强之势，但其继续回升的基础并不稳固，后期上

涨空间有限，而布油则继续维持中长线的震荡下行之势，其下行态势依然完好，空头

可继续持有。 

橡胶：大宗商品整体有点过度抛售。随着房地产限购解禁、房贷优惠政策再度出

台，政策底或已来临。9月经济数据回暖，短期商品可能有企稳迹象。橡胶虽然从供需

来看仍不乐观，但从比价来看，全乳胶目前有比价优势。  

大豆：大豆 1501 合约窄幅震荡，美国农业部报告利空出尽，加上国产大豆成本

支撑，大豆下方支撑较强，但新作大豆上市在即，从棉花直补政策来看，整体政策偏

空，抑制大豆上行空间，预计大豆 1501 合约短期区间震荡为主，投资者短线操作。  

玉米：玉米 1501 合约上周弱势震荡，延续此前震荡回落走势。前期天气炒作结

束，华北玉米即将大量上市，玉米现货供应压力开始显现。但现货需求短期仍支撑玉

米价格，同时，玉米将延续收储政策，考虑到去年 2260 元收储价，玉米下行空间有

限，预计 1501 合约延续弱势震荡走势，投资者空单轻仓持有。  

菜粕：菜粕 1501 合约本周弱势下行，整体延续震荡下行走势。目前水产养殖进

入淡季，菜粕现货需求转弱，而豆粕菜粕价差虽然有所回归，但饲料企业仍有部分豆

粕替代继续使用。由于国家限制转基因 DDGS 进口，前期 DDGS 集中到港，菜粕需求短

期难以恢复，预计后市菜粕价格延续弱势，投资者空单持有。  

白糖：在资金带动下，郑糖延续反弹势头，空头大幅减仓离场，现货销量受此影

响也有所好转，买涨不买跌心理再次显现。原糖方面，巴西压榨进度放缓，市场忧虑

产量下调，原糖止跌反弹。多头追高需谨慎，注意风险，关注 60 日均线支撑情况，趋

势单暂观望。 

棉花：郑棉 1 万 3 以下空间有限，同时国储明确近期不会抛储，低位可以适当关

注。 

胶合板：胶合板近期持续上涨，价格突破前期震荡高位，MACD 出现金叉，五日均

线上穿 20 日均线，十月旺季价格有望继续回归。建议多单继续持有，短线做多为主。 

LLDPE：PE10月库存积累的步伐略为放缓，现货将短暂处于供需紧平衡的状态。近

期两桶油控量挺价策略效果显著，库存压力大为下降，短期内策略延续可能性较大。

但考虑到石化对后市依旧较为看空，去库存大思路难以改变，十一库存将断层式积累，

因此反弹高度预计较为有限。 
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 PTA：原料PX存在较高生产利润，存在继续回落风险，继续拖累PTA价格难有起色。

聚酯表现平平，加之国庆节前备货结束，现货市场平淡，PTA期价或继续偏弱运行。 

PP：PP 现货低库存格局仍未改变，短期装置检修比例上升以及石化改变销售策略

或导致现货价格进一步反弹。PP1501 贴水现货幅度较大，现货价格止跌情况下，期价

或存在偏强的基差修复需求，激进者可短线做多 PP1501 合约。 

甲醇：短期之内高库存仍是制约市场上行的阻力，建议密切关注煤制烯烃的投产

情况。节前备货周期有限，下游消耗库存仍需时日，预计短期内甲醇价格将震荡为主，

中长期来看，如果下游烯烃装置全部按计划投产，甲醇价格或将再度上行。 

黄金：预计短线金价受美元上涨影响将继续承压下行，空单继续持有。 

国债：央行降低回购利率的利好已被市场消化，未来市场的焦点可能将集中于政

策宽松的程度。虽然央行和政府最近表态不会采取过于宽松的政策，但是其表述较为

模糊，给市场留下了一个想象空间。我们认为，大规模的刺激政策在目前的情况基本

不会出现，但是对于降低融资利率，特别是改善融资结构的政策有很大可能性会出台。

未来信用利差可能将会加大，市场风险偏好可能将会降低，这对于国债期货将是长期

缓慢的利好。 短期来看，技术面上国债期货价格已经有效突破前期震荡高位，但上方 

95 元位置阻力将会大幅增加，下方 94.3 元位置将可能成为新的支撑，市场将重新回

到震荡趋势。建议下周多单继续持有，若上行接近 95 元位置可视情况降低仓位。 

股指：上周的期现升水基本回归，目前市场人气俱佳，十月有望延续上涨态势，

但节日期间将公布众多宏观经济数据，好坏难以估计，因此建议投资者清仓过节。  

黑色：焦煤焦炭现货价格稳定，但是下游黑色产业链依然疲软，后期仍将低位整

理。动力煤下游需求偏弱，港口运煤船舶数量没有明显增长，船运价格持续走低，电

厂日耗煤数量依然没有增长。因此，动力煤后期仍将保持弱势。钢材、铁矿资金面仍

以做空为主，市场杀跌情绪依旧较为强烈。但现货面相对平稳，后市虽然仍以走弱为

主，但节前仍需适量控制仓位。  
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