
 

  

1 客服热线：40088-40077 

大地农产品周报 

》》》日 期：2014 年 8 月 24 日   

【操作建议】 

上周大豆 1501合约震荡回落，综合来看，市场利空占据主导，黑龙江油厂开机率惨淡，普遍退市停收，国

产大豆稳重有跌。不过，目前国产豆市场仍有需求缺口，给市场带来强力支撑，市场也难有大的跌幅。预计近

期仍将以相对平稳为主。另外，美国大豆生长进入关键期，大豆产量前景相对明朗，预计大豆后市以期间震荡

为主，投资者短线操作。 

玉米 1409合约上周高位震荡。深加工企业参与国储拍卖，国储拍卖成交率再次回升，南方跨省移库拍卖开

始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，玉米短期跟随大豆回落。目前，玉米市场正处于青黄不

接的时期，预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者前期多单谨慎持有。 

菜粕 1409合约本周弱势下行，整体延续震荡下行走势。目前水产养殖已经全面恢复，菜粕现货需求较为旺

盛。但豆粕菜粕价差缩窄将抑制菜粕现货需求。目前部分水产养殖企业将饲料中菜粕配比降至 10%左右，压制

菜粕价格。预计后市菜粕价格上行空间有限，投资者可适当参与买豆粕抛菜粕套利操作。 

 



 

  

2 客服热线：40088-40077 

【要点提示——油脂油料】 
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大豆期现货价格

期货收盘价(活跃合约):黄大豆1号 现货价:大豆(国产三等):大连
 

大豆期货价格高位回落，由于美

国农业部报告利空，且丰产预期

逐渐明朗。但短期国内现货仍有

需求缺口，后市区间震荡为主。 
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大豆库存及价格

港口库存:进口大豆 现货价:大豆(国产三等):大连

 

大豆库存继续回升，短期进口大

豆大量到港，压制大豆。预计后

市大豆供需将整体像宽松局面

转变。 

 

盘面豆棕、菜棕价差窄幅震荡，

短期观望为主。 



 

  

3 客服热线：40088-40077 

【要点提示——油脂油料】 
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大豆压榨利润

压榨利润:国产大豆:黑龙江 压榨利润:进口大豆:广东

 

国产大豆压榨继续亏损，压榨利润

短期窄幅震荡为主。进口大豆压榨

利润再次大幅下降，油厂压榨较少。 
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大豆、油菜籽现货压榨利润

压榨利润:油菜籽(国产):江苏 压榨利润:国产大豆:黑龙江

 

菜籽压榨利润仍亏损严重，由于每

单位蛋白价格较高，现货菜粕需求

有所回落，预计短期豆粕及菜粕延

续弱势。 

  



 

  

4 客服热线：40088-40077 

【要点提示——谷物饲料】 

 

玉米蛇口港价格小幅反弹，南方饲

料需求开始恢复，预计短期玉米价

格依托收储价震荡走强，投资者可

短线多单参与。 
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（万头）（万头）
生猪及能繁母猪存栏（万头）

生猪存栏（左） 能繁母猪存栏（右）

 

生猪存栏开始回升，能繁母猪存栏

继续回落，目前鸡蛋价格走高推动

禽类补栏，但生猪养殖企业依然看

淡后市，中秋节补库临近尾声，预

计后期饲料需求回升仍较为缓慢，

关注企业补栏状况。 
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猪粮比再次回落，主要由于玉米价

格上涨。生猪价格小幅回升，养殖

企业为应对中秋节备货补栏意愿增

强，预计短期猪肉价格将维持稳定。 



 

  

5 客服热线：40088-40077 

【现货要闻】 

油脂油料 

1、截止到 2014年 3月 14日的一周，全球油籽市场价格大多显著下跌，主要因为美国农业部周初发布的月度报

告没有市场预期的利多。近期全球大豆价格大幅上涨后，市场传言中国这个头号买家大量取消南美以及美国大

豆的进口订单，也引发了大豆价格的下调。 

2、华盛顿 3月 14日消息：据高盛集团 3月 11日发布的月度投资报告称，2013/14年度美国大豆期末库存将降

至异常偏低的水平，未来三个月芝加哥期货交易所(CBOT)大豆价格将高于早先预期的水平。但是下半年大豆价

格很可能大幅下跌。 

3、2013年四季度印度豆粕的主要买家包括：伊朗 35.3万吨，上年同期 3.7万吨。欧盟 28.2万吨，上年同期 20.5

万吨；日本 17.8万吨，上年同期 27.7万吨。同期菜籽粕出口量为 26.5万吨，上年同期为 13.3万吨。主要买家

包括：韩国 15.7万吨，上年同期为 6.7万吨。泰国 4.5万吨，上年同期为 3000吨。据德国汉堡的行业期刊＜油

世界＞称，2013年 10月到 12月，印度出口了 130万吨豆粕，较上年同期的 120万吨提高 8.3%。 

4、据华盛顿 1 月 6 日消息：据私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新报告显示，2014/15 年度(9 月到次年

8 月)全球大豆产量预计为 2.877 亿吨，低于早先预测的 2.898 亿吨，也低于上年产量 2.903 亿吨。Informa 预计

全球大豆收获面积为 1.104 亿公顷，相比之下，早先的预测为 1.112 亿公顷，上年为 1.131 亿公顷。Informa 预

计 2014/15年度美国大豆产量为 9810万吨，低于早先预测的 1.001亿吨，上年为 9060万吨。收获面积 3280万

公顷，早先的预测为 3350万公顷，上年为 3060 万公顷。 

5、华盛顿 1 月 6 日消息：据美国能源信息署(EIA)发布的报告显示，2013 年 10 月份美国生物柴油生产中的豆

油用量为 25万吨，远远高于上年同期的 13.9万吨。2013年 1月到 10月期间，美国生物柴油行业的豆油总用量

为 370万吨，高于上年同期的 290万吨。 

 

饲料谷物 

1、新德里 3月 14日消息：贸易商周五表示，由于乌克兰小麦出口可能受到政治局势恶化的影响，未来几周印

度小麦在国际市场上的售价可能高达 290美元/吨。 

 2、布宜诺斯艾利斯 3 月 14日消息：据阿根廷最大的谷物出口港――阿根廷罗萨里奥港口及海运办公室经理古

力阿莫·韦德称，阿根廷罗萨里奥港的堵塞情况可能还会持续一周，因为一艘货轮在帕拉纳河道的主航道搁浅。 

3、伦敦 3月 14日消息：据欧盟政府数据显示，截止到 2014年 3月 13日的一周里，欧盟发放了 57.1万吨小麦

出口许可证。 

  2013/14 年度(7 月到次年 6 月)迄今为止，欧盟共发放了 2130 万吨小麦出口许可证，比上年同期的发放量

1420万吨增长了 50%。 

4、华盛顿 1 月 7日消息：根据彭博社对 15位分析师以及贸易公司的调查显示，2013/14年度(10月至次年 9月)

全球玉米期末库存将达到 1.6308 亿吨，高于美国农业部在 12 月份预测的 1.6246 亿吨，也远远高于 2012/13 年

度全球玉米期末库存 1.3490 亿吨。 

5、华盛顿 1 月 6 日消息：据私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新报告显示，2014/15 年度(7 月到次年 6

月)全球玉米产量有望达到 9.49 亿吨，高于早先预测的 9.47 亿吨，不过仍然低于 2013/14 年度的预期产量 9.71

亿吨。Informa 预计 2014/15 年度全球玉米收获面积将达到 1.729 亿吨，略高于早先预测的 1.728 亿吨，低于上

年的 1.762亿吨。 

  



 

  

6 客服热线：40088-40077 

 

白糖棉花 

1、根据从全国十三个产棉省的主产棉县抽样调查显示，2013年棉花种植面积为 6945万亩，总产 671万吨，较

上月调查下调 7万吨，同比减幅 11%。2014年全国意向种植面积为 6313 万亩，较 2013年调查面积减少 632万

亩，降幅 9%；单产按 98公斤/亩计算，预计总产量 619万吨，降幅 8%。12月份调查结果显示，2013 年棉花采

摘已经全部结束，收购加工进度加快，已完成 95%。本月籽棉收购品级均有所下降，籽棉收购价格也较上月下

降 0.2-0.3元/斤。 

2、道琼斯消息  巴西负责港口装运的贸易机构表示，全球最大的食糖贸易商 Copersucar SA公司在遭遇大火后，

估计 1 月底食糖外运量同比将减少 80%。估计 1 月份公司食糖外运量为 9 万吨左右，大幅低于 2013 年同期的

46 万吨。不过该数据未得到公司发言人的证实。2013 年 10 月 18 日桑托斯港发生大火，导致 Copersucar 公司

约 18万吨食糖受损。虽然公司食糖装卸设备和大部分装袋的白糖并没有受损，但五个原糖仓库中仅有一个损失

较轻。 

3、道琼斯消息  美国农业部 USDA 表示，考虑到 2012/13 年度全球食糖价格走低将影响下一年度产量，且新

一年度全球食糖消费量将维持增加之势，估计 2013/14 年度全球食糖供应过剩量将出现减少，不过全球食糖库

存量仍将维持相对较高的水平。印度和中国增产是库存增加的主因之一，同时，欧盟和泰国国内库存量增加也

将对全球产生重要影响。 

4、截至 2013年 12月底，本制糖期全国已累计产糖 304.6万吨（上制糖期同期产糖 327.51万吨），其中，产甘

蔗糖 237.52 万吨（上制糖期同期产甘蔗糖 253.75 万吨）；产甜菜糖 67.08 万吨（上制糖期同期产甜菜糖 73.76

万吨）。截至 2013年 12月底，本制糖期全国累计销售食糖 162.36万吨（上制糖期同期销售食糖 217.64万吨），

累计销糖率 53.3%（上制糖期同期 66.45%），其中，销售甘蔗糖 135.58 万吨（上制糖期同期 182.55 万吨），销

糖率 57.08%（上制糖期同期 71.94%），销售甜菜糖 26.78万吨（上制糖期同期 35.09万吨），销糖率 39.92%（上

制糖期同期 47.57%）。 

5、道琼斯消息  印度尼西亚农业部表示，2013年印尼糖产量从 2012年的 259万吨减少到 254万吨。2013年印

尼甘蔗产量达 3,540万吨，甘蔗收割面积在 464,644公顷左右。2013年所产食糖中有 160万吨产自爪哇岛糖厂，

另外 932,359吨产自岛外的糖厂。 



 

  

7 客服热线：40088-40077 
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