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观点回顾
宏 观：2014-6-14:三大经济体货币政策将呈进一步分化之势 全球经济复苏前景难言乐观
有色金属：2014-6-14:供需前景 PK宏观经济前景 基本金属价格呈进一步分化态势
原 油：2014-6-14:伊拉克暴乱升级助推国际原油价格大幅上扬

李克强总理与耶伦讲话提振市场乐观情绪 基本金属持续震荡

伊拉克局势升级 国际原油价格震荡上扬

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球宏观经济的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是李克强总理在希

腊的讲话；二是美联储主席耶伦的讲话；三是美国好于预期的经济数据；从李克强总理在希腊的讲

话来看，其此次讲话内容与其在英国的讲话基本相同，对中国经济的未来充满信心，此亦再度推升

市场乐观情绪的大幅上扬；从美联储主席耶伦的讲话来看，其鸽派色彩依然很浓，其表示当前依然

是鸽派当家且当前的货币决策仍然支持鸽派的继续宽松货币政策立场，但从我们的观察来看，当前

美联储的货币政策决议从稳步延续缩减 QE 规模的进程来看是支持鹰派的立场而非鸽派立场，而当

前的经济数据亦对鹰派的缩减 QE 规模及提前加息提供了有力的支撑，从鹰派与鸽派的力量对比来

看亦是鹰派占据上风，虽然当前美联储的当家人是鸽派的耶伦，但这并不表明鸽派可以主导美联储

的货币政策走向，从耶伦的讲话来看，虽然其强调了鸽派的立场与观点重燃了市场乐观情绪，但我

们认为，其的讲话将使其未来在美联储内部处于更加孤立的位置；从隔夜公布的好于预期的美国经

济数据来看，一方面，美国的申请救济金人数有所回落，这使得市场对于美国的主业市场前景充满

乐观，另一方面，美国纽约联储制造业指数的回升及谘商会领先指标的上扬表明美国当前经济复苏

的动能依然存在，但介于美国各地联储制造业水平的不同，我们仍然认为，当前部分地区联储制造

业指数的回升并不代表全美制造业前景的好转，整体来看，美国的制造业虽有所复苏，但前景依然

并不乐观。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜市场对于基本金属的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是李克强总量在希腊的

讲话；二是美联储主席及耶伦的讲话；三是美国好于预期的经济数据，虽然李克强总理与耶伦的讲

话均对市场的乐观情绪有所提振，但我们认为这种提振并不能为基本金属价格带来有力的支撑，而

从技术面来看，虽然短期之内基本金属仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，但从中长线来看，

震荡下行之势将依然存在，在操作上，短线宜以观望为主，可少量逢高加空，中长线空单可继续持

有。
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隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，美油与布油均有所上扬，二者的上扬均是受当前伊拉克

进一步升级的紧张局势影响，而美国总统奥巴马表示将向伊派遣军事顾问之外还将准备实施目标打

击，但美军不会重返伊战场，这将使得伊国内紧张局势难以在短期内获得解决，此外 IEA 的数据表

明伊原油生产及出口并未受到太大的影响且新加坡企业发展局数据显示该国中质馏分油库存出现

大增，这对于国际原油价格而言形成了一定的压制，从技术面来看，当前美油与布油仍处于短期的

宽幅横盘区间震荡整理态势之中，宜以观望为主，当前因伊内部紧张局势的上扬态势虽仍将持续，

但预计持续时间不会太久。

《分品种晨报》
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