
01依托大地 共创未来 客服热线：40088-40077

大地宏观\金属\原油晨报
》》》日 期：2014 年 6 月 18 日

观点回顾
宏 观：2014-6-14:三大经济体货币政策将呈进一步分化之势 全球经济复苏前景难言乐观
有色金属：2014-6-14:供需前景 PK宏观经济前景 基本金属价格呈进一步分化态势
原 油：2014-6-14:伊拉克暴乱升级助推国际原油价格大幅上扬

三大经济体数据好坏不一 美联储议息会议前市场乐观情绪上扬

经济数据PK美联储议息会议前景 基本金属价格宽幅震荡整理

美油库存前景VS伊拉克紧张局势 国际原油价格再现分化

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球宏观经济的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是中国的外商直接

投资数据；二是欧美好坏不一的经济数据；三是市场对于即将召开的美联储议息会议的乐观预期；

从中国商务部公布的数据来看，今年 5月我国外商投资同比出现大幅的回落且今年前五月的外商投

资增速有所放缓，但从分项数据来看，外商虽在制造业与房地产业的投资同比出现大幅回落但环比

均小幅回升，表明外商对我国的经济前景保持谨慎的乐观态势；从隔夜公布的欧美经济数据来看，

欧元区方面，在欧元区的经济景气指数出现回升之际德国的经济前景指数却出现回落，这表明未来

欧元区经济复苏动能有所衰退，前景难以乐观，美国方面，一方面，美国的 CPI 年率连续第二个月

高于美联储设定的 2%目标且 5月核心 CPI 年率亦达到 2%的目标值，这为接下去的美联储议息会议

继续缩减 QE 并提前加息提供了强有力的数据支持，另一方面，美国的新层开工数与营建许可数双

双回落，符合我们此前对于美国房地产业所作出的判断，从分项数据来看，二者的回落均是由占比

重四分之三的单户型房屋的回落所致；从市场对于美联储议息会议的乐观预期来看，主要是基于本

月刚加入议息会议的三位委员由于入职时间短而使得市场对于本次议息会议中鹰派势力有所削弱

从而迫使美联储加息时点提前的计划延后所致，但我们认为，本次美联储的议息会议仍将会延续此

前缩减 QE 的步伐，而对于加息时点的提前，我们认为如果本月会议中无法出现相关的表述则将会

出现在下一次会议中，因此对于美联储提前加息值得期待。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜市场对于基本金属的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是中美欧好坏不一的经

济数据；二是市场对于美联储议息会议的乐观预期；三是市场继续炒作中国未来的“微刺激”政策

预期，从技术面来看，虽然短期之内基本金属分品种来看继续呈小幅分化之势，但从中长线来看，

震荡下行之势将依然存在，而本周即将举行的美联储议息会议则将是对基本金属价格构成打压，在

操作上，短线宜以观望为主，可少量逢高加空，中长线空单可继续持有。
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隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，美油与布油出现小幅分化之势，美油的回落主要是受当

前市场对于美国原油与汽油库存前景的预期；而布油的走强则主要是受当前伊拉克紧张局势的影

响，特别是伊拉克最大的炼油厂关闭从而使得其成品油从自产自销改为了进口，从技术图形来看，

当前美油与布油仍处于短期的宽幅横盘区间震荡整理态势之中，宜以观望为主。

《分品种晨报》
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验，将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经

济数据监测体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着

自己独到的见解，并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。
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