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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于基本金属的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是中国央行的定向降准扩容；

二是李克强总理及央行官员对于经济前景的讲话；三是欧美好坏丌一的经济数据；四是国际铅锌研

究小组有关铅锌过需短缺的数据；从市场的炒作氛围来看，中国央行的定向降准扩容及李克强总理

的讲话激发了市场乐观情绪的回升并使得市场对于中国未来出台更多“微刺激”政策预期的进一

步上升，此亦是推劢基本金属价格整体上扬的主要劢力，从技术面来看，虽然短期之内基本金属分

品种来看继续呈小幅分化之势，但从中长线来看，震荡下行之势将依然存在，而本周即将丼行的美

联储议息会议则将是对基本金属价格构成打压，在操作上，短线宜以观望为主，可少量逢高加空，

中长线空单可继续持有。 

 

贵金属 

隔夜金价小幅走低，因投资者在金价稍早触及近三周高位后锁定获利，而伊拉克战乱预计将继续提

振黄金价格，短多可适当持有，关注本周美联储议息会议。 

黑金属 

昨日国内铁矿石价格在小幅低开冲高无望后呈震荡下行之势，十点卉后震荡回升，但从技术面来看

仍处于短线的横盘震荡整理态势之中，短线宜以观望为主，中长线空单可继续持有。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

伊拉克形势进一步恶化，石油供应受到威胁，布伦特原油期货四天连涨，结算价每桶 112.94 美元。

昨日部分石化调涨出厂价，周初市场观望情绪浓厚，商家多随行出货，小幅跟涨报盘。高价原料影

响下游厂家备货意向，整体出货阻力大。预计今日 LLDPE 市场将延续高位。 

受原油及石脑油价格的强势支撑，加之下游 PTA 需求良好，PX 价格连续上扬；随着恒力石化 PTA

装置重启，PTA 装置负荷提升至 66%附近，近日仍有部分 PTA 装置例行检修，预计届时负荷将降

低至 60%附近；下游聚酯开工 74%附近，听闻部分聚酯工厂已经签订新的合约，原料供应紧张局

面略有缓解；但 PTA 现货市场供应依然紧张，部分聚酯工厂仍有补货需求，持货商低价惜售。权

衡以上利好占据主导，料短期内 PTA 价格或延续涨势。  

橡胶 

昨日沪胶 09 早盘震荡上行，最高触及 14450，午后价格震荡下行至 14250 附近。目前天胶基本

面维持丌变，6 月中旬青岛保税区库存大幅下降至 33 万吨，其中复合胶库存大幅下降，但总体仍

处于高位；国外产区割胶丌顺使得新胶上市有所延迟，对短期胶价有所支撑。预计近期沪胶将围绕

14000-14500 区间震荡，短线以区间操作为主，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约以窄幅震荡为主，国储大豆拍卖主体转为 2011 年产大豆，拍卖成交量价均有

所回落。美豆供应偏紧炒作仍在持续，但 CBOT 大豆高位震荡，预计后市上行空间有限。国内生猪

价格窄幅震荡，猪粮比维持在 6.0 附近，养殖利润有限，禽类补栏速度加快，但豆粕需求增长速度

较慢，预计大豆后市弱势震荡为主。 
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谷物 

玉米 1409 合约上周小幅上涨，主要跟随大豆价格走高。目前东北地区优质粮源较为紧张，同时下

游饲料需求开始出现好转，预计随着生猪价格的继续回升，短期玉米价格仍将震荡上行，投资者短

线多单轻仏持有。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 257.9 2.15 0.84%
白银 4156 35 0.85%

铜 48030 300 0.63%
铝 13450 -20 -0.15%
铅 13960 35 0.25%
锌 15360 -5 -0.03%
螺纹钢 3001 -28 -0.92%
橡胶 14255 -135 -0.94%
沥青 4258 -6 -0.14%
大豆 4516 39 0.87%
豆粕 3775 35 0.94%
豆油 6854 16 0.23%
棕榈油 5802 -14 -0.24%
玉米 2394 5 0.21%
焦炭 1134 -10 -0.87%
焦煤 799 -15 -1.84%
铁矿石 661 -6 -0.90%
LLDPE 12010 55 0.46%
白糖 4966 46 0.93%
棉花 15625 170 1.10%
玻璃 1046 -21 -1.97%
动力煤 503.2 -0.8 -0.16%
甲醇 2664 -5 -0.19%
PTA 7164 164 2.34%
强麦 2596 -2 -0.08%
菜籽油 6932 2 0.03%
菜粕 3101 27 0.88%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6685 43.00 0.65%
LME_铝3 1854.25 11.00 0.60%
LME_铅3 2102.25 12.25 0.59%
LME_锌3 2107 20.75 0.99%

COMEX黄金 1271.8 -4.2 -0.33%
COMEX白银 19.66 0.00 0.00%
NYMEX原油 107.03 0.26 0.24%
东京胶 199.4 -1.40 0.24%

CBOT大豆 1421.5 -3.00 -0.21%
CBOT玉米 441 -5.75 -1.29%
CBOT豆粕 462.3 -5.6 -1.20%
CBOT豆油 39.55 -0.15 -0.38%
ICE棉花 87.89 0.89 1.02%
ICE白糖 17.13 0.11 0.65%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【央行：定向降准范围没有扩大】央行官方微博 6 月 16 日回答网友提问时表

示，定向降准范围没有扩大。定向降准的范围是符合审慎经营要求且 “三农 ”和

小微企业贷款达到一定比例的商业银行（不含 4 月 25 日已下调过准备金率的

机构），包括国有商业银行、股份制商业银行、城商行、农商行等多类机构。6

月 16 日晚间，招商银行、兴业银行陆续发布公告，被获准即日起下调存款准备

金率 0.5 个百分点。此前，民生银行已确认被纳入定向降准范围。粗略估算，

这三家股份行下调存款准备金率，可释放流动性资金 350 亿元。  

【肖钢：将制定有关改革完善上市公司退市制度规章】6 月 13 日，中国证监会

主席肖钢主持召开改革退市制度工作专家学者座谈会，听取对改革完善并严格

实施上市公司退市制度的意见和建议。肖钢表示，证监会将制定有关改革完善

并严格实施上市公司退市制度的规章，并向社会公开征求意见。  

【证监会：五方面推进基金行业创新发展】6 月 16 日， “中国证券投资基金业

协会 2014 年会 ”在京举行。中国证监会副主席庄心一、主席助理张育军出席会

议并讲话。庄心一强调，将从五个方面开展工作以推动基金行业创新发展：一

是完善激励约束机制，充分激发智力资本活力。二是推进产品业务创新，提升

服务能力和水平。三是完善行业基础设施和平台建设，支撑行业平稳有效运行。

四是稳步推进双向开放，壮大机构投资者队伍。五是构建与私募基金发展相适

应的政策框架，促进私募基金规范发展。  

【证监会再发第 40 批 8 家 IPO 预披露名单总数达 499 家】6 月 16 日晚间，证

监会再次发布第 40 批 8 家企业的预披露和预披露更新信息，其中，6 家公司拟

在上交所上市，2 家公司拟在中小板上市。加上此前 39 批披露的 491 家，目前

已有 499 家企业发布了预披露或预披露更新信息。  

【平安银行交易所资产证券化项目遭央行叫停】接近央行的有关人士表示，央

行暂时叫停了 6 月 15 日晚间刚刚公布的平安银行交易所资产证券化项目。这

主要是因为这个项目没有经过央行的审批手续，央行事先对此案不知情。平安
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银行人士表示，为创新试点，该行正向相关主管部门完善备案程序，争取尽快

推出。  

【商务部：自贸区建设不会到处布点也不能建成政策洼地】6 月 16 日，商务部

有关负责人回应 “全国多地提出申请设立自贸园区 ”一事时称，自贸园区建设不

会到处布点，也不会把自贸园区建成汇集各种优惠政策的 “政策洼地 ”。  

【连平：两因素导致中国 5 月外汇占款增量大降】交通银行首席经济学家连平

6 月 16 日表示，担忧中国经济增速下行、人民币贬值预期继续降低企业和个人

结汇意愿应是 5 月外汇占款增量大幅下降的主因。  

【阿里招股书公布 2014 财年业绩：总收入同比增 52.1%】6 月 16 日，阿里巴

巴集团递交 SEC 的招股书，公布了 2014 财年 (2013 年 4 月 1 日至 2014 年 3

月 31 日 )全年业绩：2014 财年公司总收入 525.04 亿元人民币，同比增长 52.1%，

利润 234.02 亿元人民币，同比增长 170.6%。平台上完成的商品成交总额达到

了约 1.68 万亿元人民币，相比 2013 财年提升了 55.8%；活跃买家人数达到了

2.55 亿，仅 2014 年第一季度就增加了 2300 万。  

【阿里公布 27 位合伙人名单杨致远进入董事会】6 月 16 日，阿里巴巴集团在

最新的招股书中披露了该集团的合伙人和董事会名单。合伙人共有 27 人，阿里

巴巴集团上市公司董事会最终将由九名董事组成。上市后相关人员任命如下：

马云担任执行主席；蔡崇信担任执行副主席；陆兆禧担任首席执行官；张勇担

任首席运营官；武卫担任首席财务官；王坚担任首席技术官；姜鹏担任阿里巴

巴云计算总裁兼副首席技术官；邵晓锋担任首席风险官；戴珊担任首席客户官；

Timothy A.STEINERT 担任法律总顾问和企业秘书。  

【全球头号锡出口国印尼拟修改锡出口法规】据印度尼西亚贸易部官员透露，

为刺激锡出口，全球最大锡出口国印尼正计划修改此前要求 “自 2015 年 1 月开

始出口锡焊料需经由本地平台交易 ”的规定。修改后的新规可能在 7 月 9 日印尼

总统大选之前获批。  

【基辅称俄已完全切断对乌克兰供气】乌克兰能源部长 6 月 16 日宣布，俄对

乌天然气供应 “已减为零 ”，不过乌方承诺会保证俄对欧供气顺利通过乌克兰。

路透社报道，6 月 16 日俄乌谈判失败，乌偿还欠款的期限也到期，俄方 “断气 ”

并指责乌方谈判中毫无建设性。  
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【4 月中国减持美债 89 亿美元】美国财政部周一报告显示，美国 4 月国际资本

净流入 1368 亿美元，前值由净流出 1261 亿美元修正为净流出 1223 亿美元。

美国 4 月长期资本净流出 242 亿美元，预期净流入 375 亿美元，前值由净流入

40 亿美元修正为净流入 41 亿美元。中国 4 月持有美国国债 1.2632 万亿美元，

前值 1.2721 万亿美元。  

――――重要数据――――  

【中国 5 月银行结售汇顺差 241 亿元】国家外汇管理局 6 月 16 日公布统计数

据显示，2014 年 5 月，银行结汇 8743 亿元人民币（等值 1419 亿美元），售

汇 8502 亿元人民币（等值 1379 亿美元），结售汇顺差 241 亿元人民币（等值

39 亿美元）。  

【周一美元兑人民币询价涨 143 个基点报 6.2250】周一（6 月 16 日），美元

兑人民币在询价交易系统中收报 6.2250 元，较前一交易日涨 143 个基点。美

元兑人民币中间价报 6.1537 元，较前一交易日涨 34 个基点。  

【欧元区 5 月 CPI 终值同比增长 0.5%符合预期】周一（6 月 16 日）欧盟统计

局公布的数据显示，欧元区 5 月 CPI 终值同比增长 0.5%，5 月核心 CPI 终值

同比增长 0.7%，均符合预期。  

【美国 5 月工业生产环比增长 0.6%好于预期】美联储周一公布报告称，5 月份

年美国工业生产回升，且 4 月份的工业生产状况不像此前公布的初步数据所显

示的那样糟糕。报告显示，5 月份美国工业生产环比增长 0.6%，4 月份为环比

下降 0.3%，3 月份为环比增长 0.8%。财经网站 MarketWatch 调查显示，经济

学家平均预期 5 月份美国工业生产环比增长 0.5%。  
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      财经前瞻 

 

--- 中国  5 月实际外商直接投资年率  

09:30 澳大利亚  澳洲联储会议纪要  

15:15 瑞士  5 生产者 /进口物价指数月率   

16:00 意大利  4 月贸易帐   

16:30 英国  5 月 CPI 年率  

16:30 香港  5 月失业率  

16:30 英国  5 月未季调输出 PPI 月率  

16:30 英国  5 月零售物价指数年率  

16:30 英国  4 月 DCLG 房价指数年率  

17:00 德国  6 月 ZEW 经济景气指数  

17:00 欧元区  6 月 ZEW 经济景气指数  

17:00 欧元区  第一季度劳动力成本年率  

19:45 美国  6 月 14 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率   

20:30 美国  5 月新屋开工总数年化  

20:30 美国  5 月营建许可总数   
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20:30 美国  5 月季调后 CPI 月率  

20:55 美国  6 月 14 日当周红皮书商业零售销售年率  

————财经大事预告————  

--- 美国 华盛顿 美国联邦公开市场委员会 (FOMC)举行为期两日的议息会

议 (至 6 月 18 日 )。  

09:30 澳大利亚 悉尼 澳洲联储公布 6 月 3 日政策会议纪要。  
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