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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 6 月 16 日 

观点与策略 

股指期货：上周五期指向上突破前期小幅震荡整理局面，放

量上涨，但仍未离开前期平台区域。目前，IPO 重启的影响

基本消化，货币政策方面定向降准也已靴子落地，后市期指

能否继续走高需等待观察，建议观望，验证反弹真实性。  

 

国债期货：市场活跃度下降，前期炒作题材消退。短期内，

央行继续推出刺激政策可能性较低，而临近年中市场资金利

率有上行压力，但 5 月份金融数据显示货币供应对实体经济

的支持有所提升，“钱荒”难以重现。目前，市场缺乏明显的

多空影响因素，多空双方处于胶着状态。预计今日国债期货将继续保持震荡，

建议投资者日内操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6000  3.0400  4.8140  4.7794  4.9600  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0922  0.1235  0.1543  0.2321  0.3255  0.5446  

Libor 英镑 0.4725  0.4738  0.4897  0.5519  0.6878  1.0250  

Libor 欧元 0.0100  0.0500  0.1136  0.2057  0.2971  0.4581  

全球汇率  

  
 

2014-6-13 2014-6-12 2014-6-11 2014-6-10 2014-6-9 2014-6-6 

欧元中间价 8.3358 8.3296 8.3227 8.3503 8.3899 8.4186 

日元中间价 6.0561 6.0436 6.0214 6.0231 6.0276 6.0434 

美元中间价 6.1503 6.1516 6.1506 6.1451 6.1485 6.1623 

美元指数 80.61 80.59 80.77 80.81 80.63 80.43 

欧元兑美元 1.3539 1.3549 1.3533 1.3545 1.3592 1.3641 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16775.74 0.248 FTSE100 6777.85 -0.954 

标普 500 1936.16 0.313 日经 225 15097.84 0.830 

德国 DAX 9912.87 -0.260 上证综指 2070.715 0.926 

法国 CAC 4543.28 -0.244 深证成指 7401.353 1.391 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2177.2 1.25  81915 798035 

IF1409 2177 1.28  42809 27848 

TF1406 94.724 0.663124 0 8 

TF1409 94.43 0.03178 7262 2430 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-6-13 3.3709 3.4642  3.7844  3.9913  4.1201  4.2474  

2014-6-12 3.3931 3.4833  3.7975  3.9969  4.1144  4.2319  

2014-6-11 3.4148 3.4996  3.7910  3.9820  4.1123  4.2688  

2014-6-10 3.4322 3.5171  3.8119  3.9992  4.0985  4.1589  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-6-13 2.6117  3.0474  3.7843  3.6292  2.6457 3.1026 

2014-6-12 2.6087  3.1637  4.7353  3.3558  2.6374  3.2389  

2014-6-11 2.6086  3.1525  3.0869  3.3801  2.6323 3.2622 

2014-6-10 2.5858  3.1329  3.1009  3.2701  2.6110  3.2675  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-6-13 130015.IB 96.7168  96.6883  0.1072  

 130020.IB 99.9818  99.9764  -0.0273  

2014-6-12 130015.IB 96.6132 96.7957 -0.105568 

 130020.IB 100.0091 100.0145 -0.02749 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 业内预计三季度债市呈慢牛走势。今年上半年以来，债市出现小牛市。随着定向降准政策的持

续出台，公私募人士认为，前三季度将形成债市慢牛走势，至于四季度，则需看三季度的政策

刺激力度。年内需要注意的是要防范信用风险的集中爆发，可关注城投债、高等级长久期的国

企债。 

2, 全球债市收益率齐创新低。在欧洲央行的重拳出击下，欧元区债券市场也经历新一轮的“疯狂”，

这种“疯狂”也似乎传染到全球债券市场。近期，全球多种债券收益率均刷新最低纪录。 

3, 信贷资产支持证券首次登陆交易所市场。上交所启动总额为 26.31 亿元的信贷资产支持证券的

发行工作。这标志着，信贷资产证券化产品首次登陆交易所市场，信贷资产证券化扩大试点取

得重大进展。分析人士认为，此前，由于全国银行间债券市场和交易所债券市场相对割裂，信

贷资产支持证券仅能在全国银行间债券市场上市流通，交易不活跃，流动性较低。此次“平安

银行 1 号小额消费贷款资产支持证券”的发行，不仅迈出全国银行间债券市场与交易所债券市

场互联互通重要一步，更是实现信贷资产支持证券在交易所交易的标志性事件。 

4, 人民日报称微刺激政策初显效 稳增长还需再巩固。最近，工业增加值、消费品零售总额等多项

数据向好，释放出经济回暖之意，其中，被喻为经济运行“晴雨表”的用电量指标尤为引人关

注。据中国国家能源局日前公布的数据，5 月，全社会用电量 4492 亿千瓦时，同比增长 5.3%，

增速比 4 月份上升 0.7 个百分点，是该指标一季度和 4 月增速明显回落后首次回升。专家指出，

这是国家近期连续出台的微刺激政策开始显效。二季度经济企稳后，预计三、四季度经济将温

和上升。 

5, 央行官员：要侧重长期引导资金成本下降。目前社会各界应认识到经济已处于准通缩之中。稳

健的货币政策要侧重长期引导资金成本下降，近期侧重适度下调存款准备金率和利率。CPI 同

比涨幅明显回落。4 月 CPI 同比上涨 1.8%，环比低 0.6 个百分点，同比低 0.6 个百分点，创 18

个月新低。5 月 CPI 同比涨幅虽然回升至 2.5%，但主要是由于季节性食品因素。2012 年 3 月以

来，PPI 同比涨幅持续处于负值区间。 
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金融期货盘面技术分析 

国债期货：MACD 绿柱继续扩展，成交量持续萎缩，价格振幅收窄，高位不断下

降，周五收出长下引线，下方有一定支撑力度。 
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