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》》》日 期：2014 年 6 月 13 日

观点回顾
宏 观：2014-6-7: 欧央行首现负利率政策 美联储坚定缩减QE 步伐
有色金属：2014-6-7:青岛港贸易融资调查 PK欧央行议息会议 基本金属价格宽幅震荡整理
原 油：2014-6-7:美油需求下降VS乌克兰局势升级 国际原油价格宽幅震荡整理

美国共和党内斗出人意料 德国央行坚持反对购债立场

中国经济前景令人担忧 基本金属价格震荡下行

伊拉克暴力冲突引发原油供应忧虑 国际油价大幅上扬

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对全球经济的关注点来看,主要集中于以下几个方面：一是中国央行公布的社会融

资及新增人民币贷款数据；二是美国好坏不一的经济数据；三是美国共和党的内斗结果；四是欧央

行官员的讲话；从中央行公布的数据来看，一方面5月社会融资规模虽较4月减少1454亿元，但同比

却有所回升，升幅与3月的骤降19%与4月的再降12%相比出现了明显的回升，另一方面5月新增人民

币贷款8708亿元，高于预期值，从分项数据来看，企业的中长期货款出现大幅的回升，表明金融支

持实体经济效应有所提升，而居民的中长期贷款回升力度相对疲软，表明房地产销售依然疲软且银

行对于按揭贷款依然比较谨慎；从美国好坏不一的经济数据来看，一方面，美国的进出口物价指数

均有所回升，表明未来美国的通胀仍将继续走高并维持于2%这一美联储目标附近，但进出口物价指

数升幅相同将限制美国未来通胀持续回升的幅度，另一方面，美国的零售销售数据虽有所回升，但

从回升幅度来看呈持续回落之势，这表明美国未来经济增长的动能将有所减弱，此外上周美国初请

失业金人数的回升亦可验证我们对于美国当前劳动就业市场仍未好转的判断；从美国共和党内斗的

结果来看，共和党的二号人物坎特在初选中意外落败输给了茶党的布莱特，其未能保住弗吉尼亚州

众议员的席位，由于坎特是弗兰克金融改革法案的主要反对者且是移民改革法案的坚定支持者，由

此可见其此与华尔街的关系非同一般且其家人都与华尔街息息相关，而对于布莱特而言，其是一位

名不见经传的大学经济学教授，在涉足政坛之前其做了近20年的学术研究，其对于伯南克的观点一

直持反对态度，认为伯南克的理论是错误的，布莱特此前曾表示其不支持提高联邦债务上限，这将

使得茶党共和党人在明年债务上限问题上再次威胁政府停摆，这将使得美国的经济再度出现大幅的

回落；从德国央行行长魏德曼的表态来看，其强调了反对购买政府公债的立场，称购债行动“对政

府而言就是裹着糖衣的毒药药”，会损及央行执行政策职能的能力。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属的价格走势来看，主要是受此前世界银行对中国经济“硬着陆”发出的警告与

美国好坏不一的经济数据及持续发酵的青岛港抵押融资骗贷调查；从盘面来看，我们可以看到在最

近一段时期特别是本周以来的内外盘在亚洲电子盘呈现较大的分化态势，亚洲电子盘内盘在市场游
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资大肆炒作的情况下呈现内强外弱格局，而在欧美时段外盘则回归理性震荡回落；从技术面来看，

当前基本金属价格均处于短期内的横盘震荡整理态势，宜以观望为主，中长线空单仍可继续持有。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，虽然美油与布油呈大幅回升，从影响因素来看：美油与

布油的回升均与当前伊拉克的局势有关，伊拉克逊尼派反政府武装攻占伊第二大城市摩苏尔并包围

位于北部城镇 BAIJI 的该国最大炼油厂，从而使得当前什叶派的弱平衡政治格局被打破，进而引发

市场对于美国将再度出后伊拉克的忧虑，而当前伊拉克的紧张局势将使得该国的原油出口受到打

击；从技术面来看，当前国际原油价格仍将处于横盘态势之中，宜以观望为主，中长线空单可继续

持有。

《分品种晨报》
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务于招

商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经

验，将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经

济数据监测体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着

自己独到的见解，并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。
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