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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，一方面是受当前青岛港严查贸易融资骗贷事件収酵的影响,

另一方面则是受隔夜好坏丌一的欧美经济数据及美联储的经济褐皮书使得市场对亍欧美央行货币

政策前景乐观预期回落的影响;从技术面来看，当前基本金属价格除铅锌仍保持短线的横盘之势外,

铜铝均再度出现震荡下行的势头,从中长线来看震荡下行格局仍然完好，在操作中可以逢高少量加

空，中长线的空单可继续持有。 

 

贵金属 

昨夜出台的 ADP 数据丌及预期，给了黄金少量支撑，黄金止住前期的下跌势头。丌过美国经济依

旧增长强劲，预计美元继续保持强势，在此情形下，黄金还将承压。建议空单继续持有，丌过要谨

防反弹。 

黑金属 

昨日国内铁矿石在小幅高开后呈宽幅的横盘震荡整理之势,此后一路震荡走强,从基本面来看,当前

的供需过剩态势并未得到有效缓解,而从技术面来看,当前的反弹属亍技术性的修正,丌会对中长线

的下行之势构成反转,短线可少量逢高加空,中长线空单可继续持有. 

基础化工 (PTA、塑料) 

尽管美国原油库存下降，但是成品油需求减少，国际油价收盘回跌，这或将对昨日走高的市场交易

产生下压的影响。昨日石化上调出厂价格，以期劣力市场交易氛围，商家多开始跟涨报价，节后市

场略有回暖迹象，但下游谨慎态度丌减，成交难放量，买卖双方都存有观望态度，关注石化下一步
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走势。预计今日 LLDPE 将继续保持坚挺。 

PTA 装置负荷大致 60%附近，下游聚酯开工 77%附近，PTA 生产商限产保价措施继续实施，目前

仍处亍消化库存状态，现货货源偏紧，持货商多低价惜售，市场看涨情绪较强，PX 稳健、下游聚

酯产销良好也对市场成本及心态支撑，短期内利好偏多，预计今日 PTA 价格或延续涨势。   

橡胶 

沪胶延续窄幅震荡，预计近期沪胶 09 将维持 14000-14400 区间弱势震荡。当前天胶基本面基本

维持原状，五月底青岛保税区库存开始下滑至 35 万吨以下，但仍处於高位，虽然产区减产情况収

生，但整体去库存化还未有实际开展，下游需求也没有明显的改善。预计近期天胶将维持区间弱势

震荡，操作以前期空单继续持有为主。 

油脂油料 

大豆 1501 合约上周冲高后小幅回落，国储大豆第三轮拍卖依然成交良好，带劢大豆价格走高。但

从盘面走势来看，大豆短线面临回调，预计大豆短期价格以弱势震荡为主。美豆供应偏紧炒作仍在

持续，但 CBOT 大豆高位震荡，预计后市上行空间有限。国内生猪价格开始回升，禽类补栏速度加

快，但豆粕需求增长速度较慢，投资者前期多单适当立场。 

谷物 

玉米 1409 合约上周小幅上涨，主要跟随大豆价格走高。目前东北地区优质粮源较为紧张，同时下

游饲料需求开始出现好转，预计随着生猪价格的继续回升，短期玉米价格仍将震荡上行，投资者短

线多单轻仏持有。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 
 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【美国 5 月 ADP 就业人数增加 17.9 万不及预期】人力资源服务公司 ADP 和

预测机构 Moody's Analytics 周三(6 月 4 日)公布的就业调查报告显示，美国

5 月私营部门就业人数增幅不及预期，这对非农数据而言不是个好兆头。数据

显示，美国 5 月 ADP 就业人数增加 17.9 万，为今年 1 月以来最小增幅，预期

为增加 21 万，前值下修为增加 21.5 万，初值为增加 22.0 万。  

【美国 4 月贸易逆差创两年来最高水平】美国商务部周三（6 月 4 日）发布的

数据显示，4 月份贸易逆差增长 6.9%，至 472 亿美元；前一个月为 442 亿美

元，高于初报值。4 月份贸易逆差数据高于接受彭博调查的所有经济学家预测，

也是 2012 年 4 月以来最高。具体数据显示，4 月份进口增长 1.2%达到创纪

录的 2406 亿美元；3 月份为 2378 亿美元。出口基本持平于 1933 亿美元；3

月份为 1937 亿美元。  

【美国 5 月份 ISM 非制造业 PMI 创九个月新高】美国供应管理学会 (Institute 

for Supply Management, 简称 ISM)周三公布的数据显示，美国 5 月份非制

造业进一步扩张。5 月份 ISM 非制造业采购经理人指数 (PMI)从 4 月份的 55.2

升至 56.3，创 2013 年 8 月以来最高水平。经济学家预计，5 月份非制造业

PMI 将维持在 55.2 不变。一些分类指数在 4 月份大幅跃升后进一步上升。新

订单指数在 5 月份升至 60.5。4 月份该指数从 3 月份的 53.4 升至 58.2。商

业活动/生产指数升至 62.1，创 2011 年 2 月以来最高水平。4 月份该指数从

3 月份的 53.4 升至 60.9。就业指数升至 52.4，4 月份为 51.3。5 月份非制

造商维持了补充库存的速度。当月库存指数持稳于 55.5。价格指数从 60.8 小

幅升至 61.4。  

【美国 5 月 Markit 服务业 PMI 终值为 58.1 扩张速度创逾两年最快】数据编

制机构 Markit 周三(6 月 4 日)公布的行业报告显示，美国 5 月服务业扩张速

度为逾两年来最快，但数据较初值下修。具体数据显示，美国 5 月 Markit 服

务业采购经理人指数(PMI)终值为 58.1，创 2012 年 3 月以来最快，高于 4 月

的 55，但低于 5 月初值 58.4。数据高于 50 显示经济活动呈现扩张。分项数

据方面，服务业增加雇员的速度为 1 月以来最快，5 月就业指数由 4 月的 51.2
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升至 52.8，但低于 5 月初值 53.1。服务业新订单指数增长也是 2011 年 2 月

以来最快。5 月 Markit 综合 PMI 终值由 4 月的 55.6 升至 58.4，虽略低于初

值 58.6，但仍为 2012 年 3 月以来最高。  

【欧元区第一季度 GDP 环比增长 0.2%符合预期】欧盟统计局周三（6 月 4 日）

公布的数据显示，欧元区第一季度 GDP 增速与初值一样，为 0.2%。具体数据

显示，欧元区第一季度国内生产总值 (GDP)环比增长 0.2%，低于 2013 年第

四季度 GDP 增速修正值 0.3%。此外，欧元区经济增长率同比从一年前的 0.5％

加速增至 0.9％。欧盟统计局确认了第一季度 GDP 增速与初值一样。  

【法国 5 月服务业 PMI 终值降至 49.1 行业重返萎缩】市场研究机构 Markit 6

月 4 日公布的调查显示，法国 5 月服务业活动重返萎缩，表明法国经济正陷入

停滞。具体数据显示，法国 5 月服务业 PMI 终值 49.1，这是该指数三个月来

首次跌至象征荣枯分水岭的 50 门槛之下，预期 49.2，初值 49.2，4 月终值

50.4。数据还显示，法国 5 月综合 PMI 终值 49.3，初值 49.3。  

【德国 5 月综合 PMI 下修至 55.6 仍为连续第 13 个月处扩张领域】数据编制

机构 Markit 6 月 4 日公布的调查显示，德国 5 月综合采购经理指数 (PMI)终值

下修至 55.6，亦低于 4 月终值，但该指数远高于荣枯分水岭 50。同时，服务

业活动录得近三年最强表现，表明德国正在稳健增长。但制造业增速的放缓对

民间部门的整体扩张速度构成压力。  

【英国 5 月服务业 PMI 小降至 58.6 招聘活动创 17 年新高】6 月 4 日公布的

一份调查显示，英国 5 月服务业扩张速度快于预期，招聘活动追平 17 年高位。

这可能加剧英国央行有关何时升息的辩论。具体数据显示，英国 5 月服务业 PMI 

58.6，远高于 50 的荣枯分水岭，预期 58.2，前值 58.7。前值曾创下去年 12

月以来最高。数据还显示，英国 5 月综合 PMI 59.1，前值 59.4。  

【加拿大 4 月贸易帐意外录得赤字  能源出口下滑】加拿大统计局 (Statistics 

Canada)周三(6 月 4 日)公布的数据显示，4 月贸易帐意外录得赤字，因当月

的能源出口下滑，而进口则继续创纪录高位。数据显示，加拿大 3 月贸易帐赤

字 6.4 亿加元，预期盈余 2.0 亿加元，前值修正为盈余 7.7 亿加元。  

【澳大利亚 5 月服务业表现指数升至 49.9 仍延续近年萎缩趋势】澳洲工业集

团和澳洲联邦银行 6 月 4 日数据显示，澳大利亚 5 月 AIG/CBA 服务业表现指
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数升至 49.9，萎缩程度放缓，但仍延续近年来持续的萎缩状况，证明 2 月份跳

涨至 55.2 只是暂时强劲。  

【澳大利亚一季度 GDP 同比劲升 3.5%创七个季度新高】澳大利亚统计局

（ABS）周三（6 月 4 日）公布数据显示，澳大利亚第一季度国内生产总值（GDP）

表现超预期，同比增长 3.5%，创七个季度最佳表现，这表明澳大利亚经济走

出矿业投资盛景消退的低迷阶段。  

【澳洲联储决议维持利率 2.5%不变对澳元汇率高企忧虑加重】澳洲联储周二

（6 月 3 日）公布利率决议，维持利率在纪录低位 2.50%不变，符合市场预期。

决议声明对澳元汇率高企的忧虑有所加重，这对澳元汇率而言是一大利空消息。 

【日本 5 月 Markit 综合 PMI 49.2Markit 服务业 PMI 49.3】日本 5 月 Markit

综合 PMI 49.2，前值 46.3。日本 5 月 Markit 服务业 PMI 49.3，前值 46.4。 

————全球主要官员讲话———— 

【达拉斯联储主席：美联储或 10 月终结 QE 最早明年加息】美国拉达斯联储主

席费舍尔(Richard Fisher)当地时间 6 月 3 日表示，美联储有可能在今年 10

月底之前彻底终止资产购买计划（QE），此外他还预计美联储加息计划最早将

在明年实施。他表示加息与否取决于美国经济的发展状况，比如通货膨胀和就

业增长的情况。费舍尔在美联储政策制定委员会（FOMC）拥有投票权。  

【奥巴马会见波罗申科  昭示美国对乌政府的支持】美国总统奥巴马周三 (6 月

4 日)首次会见乌克兰新总统波罗申科 (Petro Poroshenko)，并承诺将会向乌

政府提供军事和经济支持。奥巴马在会谈中盛赞波罗申科，称乌克兰人民选择

波罗申科作为新领袖是能够带领国家的 ”明智选择“，他讨论了美国帮助乌克兰

训练执法和军事人员的方式。他同时透露，与波罗申科讨论了乌克兰的恢复和

平、提振经济和降低对俄能源依赖的新计划。  

【印度新财长：计划 7 月预算案中下调 2-5%黄金进口税】印度财长部周三 (6

月 4 日)为该国的珠宝首饰业，黄金进口商以及消费者带来了一个振奋人心的消

息。据一位财政部高官称，可能会把黄金进口税从目前 15%的历史高位下调

2-4%，而这会成为新任财政部长 Arun Jaitley 今年 7 月政府预算案中的一部

分。该官员还表示，正在研究将黄金进口税下调 2-4%的可能性，目前最有可
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能的是先下调 2%。同时在决定进一步下调之前，会先对外汇情况进行密切监

视。  

【默克尔：如果需要将毫不犹豫对俄实施制裁】德国总理默克尔 (Angela 

Merkel)周三(6 月 4 日)表示，如果乌克兰的情势进一步不稳定，她将毫不犹

豫地支持对俄罗斯实施经济制裁。她呼吁俄罗斯总统普京通过自己对亲俄分离

主义份子的影响，来帮助实现乌克兰局势的稳定。默克尔在七国集团 (G7)于布

鲁塞尔的峰会前说，全球对于监管规范金融市场做得还不够，其中也包括 “影子

银行”。  

【李克强：中国与科威特要扩大金融基建等领域合作】国务院总理李克强 6 月

3 日下午同科威特首相贾比尔举行会谈时表示，两国要扩大经贸、投资、财经、

金融、基础设施建设等合作。李克强指出，中方愿参与科铁路项目建设，欢迎

科积极参与丝绸之路经济带和 21 世纪海上丝绸之路建设，以及亚洲基础设施

投资银行筹建工作；拓展能源合作，将油气上下游、市场和资源、传统能源和

新能源紧密结合，希望科方向中国石油企业开放油气上游勘探开发市场；密切

人文交流，增进高校间和人员往来，促进两国人民的了解与友谊；加强在国际、

地区事务中的沟通协调，共同致力于维护地区和平与稳定。  
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      财经前瞻 

 

07:00 韩国  第一季度 GDP 季率修正值   

07:50 日本  5 月 29 日当周买进外国股票  

08:30 台湾  5 月 CPI 年率  

09:30 澳大利亚  4 月商品及服务贸易帐  

09:45 中国  5 月汇丰服务业 PMI 

13:30 法国  第一季度 ILO 失业率  

14:00 德国  4 月季调后制造业订单月率  

16:10 台湾  5 月外汇存底  

17:00 欧元区  4 月零售销售月率  

19:00 英国  央行公布利率决定  

19:30 美国  5 月挑战者企业裁员人数  

19:45 欧元区  欧洲央行公布利率决定  

20:30 加拿大  4 月营建许可月率  

20:30 美国  5 月 31 日当周初请失业金人数  

22:00 美国  5 月 24 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数  
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22:00 加拿大  5 月 Ivey 季调后 PMI 

22:30 美国  5 月 31 日当周 EIA 天然气库存   

————财经大事预告————  

--- 比利时  布鲁塞尔  七国(G7)峰会第二天 (最后一日)。出席嘉宾包括：加拿

大、法国、德国、意大利、日本、英国、美国领导人，欧洲理事会主席和欧盟

执委会主席。  

--- 英国  伦敦  2014 国际金融协会(IIF)春季会员大会第二天 (至 6 月 6 日)。

讲话嘉宾包括：欧元集团主席迪塞尔布洛姆、俄罗斯央行第一副行长 Ksenia 

Yudaeva、波兰财长 Mateusz Szczurek、土耳其央行总裁 Erdem Basci、

欧洲央行副行长康斯坦西奥和英国央行副行长康利夫。  

02:00 美国  华盛顿  美联储(FED)发布经济形势褐皮书报告。  

19:00 英国  伦敦  英国央行举行货币政策委员会 (MPC)会议第二天(最后一

天)，并于北京时间 19:00 公布决议结果。  

20:30 比利时  布鲁塞尔  欧洲央行行长德拉基举行新闻发布会，或将宣布

LTRO 等宽松措施，市场密切关注。  
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