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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 6 月 5 日 

观点与策略 

股指期货：周三期指震荡走低，尾盘虽有反弹但力度不大，

“定向降准”预示着“全面降准”的预期落空，货币政策不

会整体放松导致市场仍较为悲观，行情一步一跌，区间震荡

偏弱。 

 

国债期货：主力合约持仓量与成交量再次新高，价格继续上

涨，活跃 CTD 券 IRR 达到 5%，期货价格上涨快于现券。政

策利好对期货继续产生影响，但国债期货持续大幅上涨，短

线有回调可能性。建议投资者日内做多为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5610  3.1520  3.9310  4.8550  4.9868  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0900  0.1220  0.1520  0.2295  0.3219  0.5340  

Libor 英镑 0.4663  0.4669  0.4875  0.5313  0.6391  0.9475  

Libor 欧元 0.1436  0.1957  0.2243  0.2800  0.3556  0.5074  

全球汇率  

  
 

2014-6-4 2014-6-3 2014-6-2 2014-5-30 2014-5-29 2014-5-28 

欧元中间价 8.401 8.3941 - 8.3921 8.391 8.4098 

日元中间价 6.031 6.045 - 6.0903 6.0878 6.0774 

美元中间价 6.1693 6.171 - 6.1695 6.1705 6.1694 

美元指数 6.171 80.54 80.63 80.39 80.49 80.56 

欧元兑美元 1.3599 1.3626 1.3598 1.3634 1.36 1.3592 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16737.53 0.091 FTSE100 6818.63 -0.258 

标普 500 1927.88 0.189 日经 225 15067.96 0.224 

德国 DAX 9926.67 0.070 上证综指 2024.834 -0.661 

法国 CAC 4501 -0.060 深证成指 7223.128 -1.344 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2125.2 -0.89  104577 560374 

IF1409 2127.4 -0.87  40046 15174 

TF1406 94.636 0.428729 149 75 

TF1409 94.972 0.308407 7886 4829 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-6-4 3.3753 3.4758  3.8048  3.9861  4.0841  4.1736  

2014-6-3 3.0959 3.1900  3.5696  3.8906  4.0928  4.2295  

2014-5-30 3.412 3.5128  3.8446  4.0360  4.1426  4.2365  

2014-5-29 3.3335 3.4433  3.8188  4.0530  4.1837  4.2908  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-6-4 2.5706  3.1536  3.6377  3.5769  2.6086 3.1986 

2014-6-3 2.5368  3.1927  3.7824  3.4945  2.5592  3.2796  

2014-5-30 2.5794  3.2417  5.2162  3.1035  2.6038 3.3765 

2014-5-29 2.5127  3.2431  9.5864  3.6008  2.5517  3.2924  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-6-4 130015.IB 96.8351  96.7615  0.0822  

 130020.IB 100.4236  100.2852  0.2764  

2014-6-3 130015.IB 96.7556 96.5177 0.324649 

 130020.IB 100.1468 100.0666 0.165832 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 400 亿储蓄国债下周发行。财政部 4 日发布公告，决定下周发行 2014 年第三期、四期电子式储

蓄国债，两期国债均为固定利率、固定期限品种，最大发行总额 400 亿元。根据公告，第三期

期限 3 年，票面年利率 5%，最大发行额 240 亿元；第四期期限 5 年，票面年利率 5.41%，最大

发行额 160 亿元。 

2, 主流机构 5 月继续全线增持债券。中债登公布的最新月报显示，截至 2014 年 5 月末，在中央国

债公司登记、托管的债券总量达到 26.94 万亿元，较 4 月末增加 2890.45 亿元。商业银行、广义

基金、保险机构、证券公司等四类主要机构投资者托管量均有不同程度增长，为今年 2 月以来

连续第四个月全线净增持。 

3, 美元对主要货币汇率 4 日上涨。美元对主要货币汇率 4 日上涨，欧洲中央银行货币政策会议召

开在即，欧元对美元汇率跌破 1.3600 水平。欧洲央行将于 5 日举行货币政策会议，市场普遍预

计该行可能继续放宽货币政策，令欧元承压。欧盟统计局 3 日公布的数据显示，5 月份欧元区

按年率计算的通货膨胀初值为 0.5%，低于上个月的 0.7%，并明显低于欧洲央行 2%的通胀目标，

也为欧洲央行带来刺激通胀上升的压力。 

4, 小微金融债杯水车薪陷入冷清 银行意兴阑珊。截至目前，已有超过 50 家银行发行小微金融债，

发行规模接近 4000 亿元。而城商行、农商行则是其中主力，发行规模占比超过 50%。不过，这

并不能说明小微金融债市场的繁荣。除了交通银行外，其他四大国有银行一直“按兵不动”，绝

大多数股份制银行虽然一度热情迸发，但也很快走向沉寂。而部分已经完成发行的中小银行，

也表示不愿意再发行小微金融债。 

5, 四大行放贷异动 5 月末最后 6 天飙涨约 1400 亿。5 月末的几天四大行新增贷款出乎意料大幅飙

涨。上证报记者获悉，四大行 5 月末不到一周时间新增贷款飙涨约 1400 亿，当月新增规模增至

约 2700 亿。5 月全行业新增贷款规模预计在 7000 亿上下。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面期指没有突破迹象，依旧平台盘整，后市行情难以成趋势，日

内短线。 

国债期货：国债期货继续放量上涨，MACD 红色动能柱扩展创新高，主力合约持

仓量大幅增加。 
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