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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看,主要是受中国经济增速放缓不美国疲于预期的 GDP 增速及成

屋待售指数的影响,而从品种来看则出现了分化:除铜价继续震荡走低之外,其余基本金属价格均在

低探后震荡回升,从供需基本面来看,当前基本金属整体供需过剩形势仍未得到有效的缓解且随着下

游的开工率放缓不采贩量的回落,预计未来基本金属价格仍将继续震荡回落,从技术面来看,当前基

本金属价格的横盘震荡整理态势将有可能会在近期出现明朗的方向,在操作上战略空头仍可继续持

有. 

 

贵金属 

美元靓丽的数据和乌克兰局势的缓和打压黄金走低，美元走强，而黄金连续大幅下挫。预计黄金还

将延续跌势，建议空单继续持有。丌过在连续下挫之后谨防反弹。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国库欣地区原油库存骤降，欧美原油期货反弹，WTI 收于 103.58 美元/桶。昨日仅中油华北下

调低压出厂价格，其他石化销售大区平稳。今日作为节前最后一个工作日，石化企业将陆续公布 6

月初新价格，有传闻石化意向调涨部分出厂价，预计今日 LLDPE 市场将跟随石化劢作窄幅整理。 

PTA 装置负荷大致 61%附近，下游聚酯开工 77%，PTA 仍处于消化库存状态，现货货源偏紧，PX

稳健也对市场成本及心态支撑，短期内供需及成本良好。但考虑到近日拉涨幅度较大，部分获利盘

出局，加之下游聚酯抵制情绪强烈，或对 PTA 市场略有牵制。预计今日 PTA 价格或高位整理。  

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

橡胶 

昨日沪胶早盘反弹冲高至 14700 附近，午后沪胶震荡回落到 14300 一线，沪胶 09 于 MA20 附近

获得支撑，当前天胶基本面依旧偏弱，五月中旬青岛保税区库存继续小幅上涨，新胶集中上市压力

逐渐明显，下游需求平稳，预计橡胶中长期偏空格局未变，中长线空单持有 

油脂油料 

大豆 1501 合约上周冲高后小幅回落，国储大豆第二轮拍卖依然成交良好，带劢大豆价格走高。但

从盘面走势来看，大豆短线面临回调，预计大豆短期价格以弱势震荡为主。美豆供应偏紧炒作仍在

持续，CBOT 大豆创出新高，同时国内生猪价格开始回升，禽类补栏速度加快，预计后期饲料需求

将明显增加，大豆豆粕仍有上行空间，投资者可等待短线回调后多单入场。 

谷物 

玉米 1409 合约上周小幅上涨，主要跟随大豆价格走高。目前东北地区优质粮源较为紧张，同时下

游饲料需求开始出现好转，预计随着生猪价格的继续回升，短期玉米价格仍将震荡上行，投资者短

线多单轻仏持有。  



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 252.35 -2.8 -1.10%
白银 4021 -45 -1.11%

铜 48470 -460 -0.94%
铝 13395 -80 -0.59%
铅 13950 -90 -0.64%
锌 15125 -135 -0.88%
螺纹钢 3111 -5 -0.16%
橡胶 14300 -180 -1.24%
沥青 4228 0 0.00%
大豆 4628 -23 -0.49%
豆粕 3846 51 1.34%
豆油 6798 -24 -0.35%
棕榈油 5912 -48 -0.81%
玉米 2394 23 0.97%
焦炭 1160 -4 -0.34%
焦煤 818 -6 -0.73%
铁矿石 702 -5 -0.71%
LLDPE 11290 110 0.98%
白糖 4814 7 0.15%
棉花 15730 0 0.00%
玻璃 1131 -18 -1.57%
动力煤 515.6 -2 -0.39%
甲醇 2601 -14 -0.54%
PTA 6562 44 0.68%
强麦 2589 5 0.19%
菜籽油 7222 -28 -0.39%
菜粕 3071 36 1.19%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6876 -64.00 -0.92%
LME_铝3 1842 -0.25 -0.01%
LME_铅3 2115 -20.50 -0.96%
LME_锌3 2067.25 -6.50 -0.31%

COMEX黄金 1256 -2.5 -0.20%
COMEX白银 19.03 -0.02 -0.10%
NYMEX原油 103.51 0.43 0.42%
东京胶 200.5 -4.30 0.42%

CBOT大豆 1498.5 1.00 0.07%
CBOT玉米 469.75 -2.50 -0.53%
CBOT豆粕 498.5 0.5 0.10%
CBOT豆油 39.4 -0.20 -0.51%
ICE棉花 86.34 1.30 1.53%
ICE白糖 17.5 0.35 2.04%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 
 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【外资上周卖超日债 2393 亿日元买超日股 326 亿日元】日本财务省周四（5

月 29 日）公布的资本流动数据显示，5 月 22 日当周（5 月 18 日至 5 月 24

日当周），外资买超日股但卖超日本债券，日本投资者均卖超外国股票和但买

超外国债券。5 月 22 日当周，外资买超日股 326 亿日元，前值（5 月 15 日当

周）由卖超 970 亿日元修正为卖超 972 亿日元。5 月 22 日当周，外资卖超日

债 2393 亿日元，前值（5 月 15 日当周）买超 2564 亿日元。5 月 22 日当周，

日本投资者卖超 753 亿日元外国股票，前值（5 月 15 日当周）买超 1408 亿

日元。5 月 22 日当周，日本投资者买超 1408 亿日元外国债券，前值（5 月

15 日当周）由买超 14143 亿日元修正为买超 14163 亿日元。  

【日本 4 月零售销售年率跌 4.4%逾三年最差受上调销售税打压】日本经济产

业省（METI）周四（5 月 29 日）公布数据显示，日本 4 月零售销售环比及同

比均转为大跌，跌势超出市场预期，受日本今年 4 月 1 日开始启动上调销售税

举措的打压，而上调销售税之前民众疯狂提前购物推高 3 月基数更夸大了环比

跌幅。整体零售销售方面，日本 4 月零售销售（未季调）同比下降 4.4%，创

逾三年（2011 年 3 月以来）最大跌幅，预期下降 3.3%，前值增长 11.0%。

日本 4 月零售销售（未季调）降至 11.0110 万亿日元，较上月下跌 19.8%；

前值由 13.731 万亿日元修正为 13.733 万亿日元。日本 4 月季调后零售销售

环比下降 13.7%，预期下降 11.6%，前值增长 6.3%。大型零售销售方面，

日本 4 月大型零售商销售（未季调）同比下降 6.1%，前值增长 17.0%。日本

4 月季调后大型零售商销售同比下跌 6.8%，前值增长 16.1%。  

【澳大利亚第一季私人新增资本支出环比跌 4.2%】澳大利亚统计局（ABS）

周四（5 月 29 日）公布数据显示，澳大利亚 2014 年民间新增资本支出继续大

幅下降，弱于市场预期；但统计局上调对本财年（2014/15 财年）资本支出预

期，提振市场对澳洲经济前景的信心。数据显示，澳大利亚第一季度私人新增

资本支出环比下降 4.2%，好于前值但弱于预期，预期下降 1.4%，前值下降

5.2%。澳大利亚第一季度私人新增资本支出同比下降 5.0%，前值下降 5.7%。 
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【美国 5 月 24 日当周初请失业金人数降至 30.0 万低于预期】美国劳工部周四

（5 月 29 日）公布的数据显示，美国 5 月 24 日当周初请失业金人数低于预期，

5 月 24 日当周初请失业金人数四周均值和 5 月 17 日当周续请失业金人数更是

降至六年半低点。具体数据显示，美国 5 月 24 日当周初请失业金人数 30.0

万，预期 31.8 万，前值修正为 32.7 万，初值 32.6 万。数据还显示，美国 5

月 24 日当周初请失业金人数四周均值 31.15 万，降至 2007 年 8 月以来最低

值，前值修正为 32.275 万，初值 32.25 万；美国 5 月 17 日当周续请失业金

人数 263.1 万，降至 2007 年 11 月以来最低值，预期 265 万，前值修正为

264.8 万，初值 265.3 万。此外，美国 5 月 17 日当周保险失业率持稳于 2.0%，

前值 2.0%。  

【美国一季度 GDP 终值同比降 1%三年来首次出现萎缩】美国商务部

（Department of Commerce）周四（5 月 29 日）公布的 GDP 修正值数据

显示，美国今年第一季度经济萎缩 1%，为三年来首次。具体数据显示，美国

第一季度实际 GDP 年化环比下修为下降 1.0%，降幅超出预期的 0.5%，初值

增长 0.1%。这是 2011 年第一季度以来经济产出首次出现下滑，当时下降

1.3%。2013 年第四季度 GDP 增长 2.6%。  

数据还显示，第一季度 GDP 平减指数修正值上升 1.3%，与初值一致，符合预

期；第一季度年化实际 GDP 修正值为 159,029 亿美元，初值为 159,466 亿

美元；第一季度商业库存增幅为 490 亿美元，初值为 874 亿美元，这一修正

造成 GDP 减损 1.62 个百分点。此外，占美国经济活动逾三分之二的消费者支

出一季度年化环比上修为增长 3.1%，初值增长 3.0%。  

进出口方面，第一季度出口年化环比上修为下滑 6.0%，初值下滑 7.6%；进

口年化环比上修为增长 0.7%，初值下滑 1.4%。分析人士指出，考虑到经济

增长受到临时性因素拖累，且实际情况是经济活动日渐回升，这份 GDP 报告对

美国金融市场的影响料有限。  

同时公布的 PCE 物价指数显示，第一季度个人消费支出（PCE）物价指数修正

值年化环比上升 1.4%，与预期和初值相符；修正值同比上升 1.1%，初值亦

上升 1.1%。第一季度核心 PCE 物价指数年化环比下修为上升 1.2%，预期上

升 1.3%，初值为上升 1.3%；修正值同比上升 1.1%，与初值一致。  
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【美国 4 月成屋签约销售指数环比上升 0.4%不及预期】全美地产经纪商协会

(National Association of Realtors, 简称 NAR)周四(5 月 29 日)公布的数据

显示，美国 4 月成屋签约销售指数环比升幅不及预期，仅温和增长，显示房市

趋于稳定，且受到高利率和严冬的打压。具体数据显示，美国 4 月成屋签约销

售指数环比上升 0.4%，预期上升 1.0%，前值上升 3.4%。因而美国 4 月成

屋签约销售指数仅小升至 97.8，前值 97.4。美国 4 月成屋签约销售指数同比

下降 9.2%，前值下降 7.9%。  

————全球主要官员讲话————. 

【习近平：从国家层面对南疆发展进行顶层设计】第二次中央新疆工作座谈会

5 月 28 日至 29 日在北京举行。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习

近平在会上发表重要讲话强调，以邓小平理论、 “三个代表”重要思想、科学发

展观为指导，坚决贯彻党中央关于新疆工作的大政方针，围绕社会稳定和长治

久安这个总目标，以推进新疆治理体系和治理能力现代化为引领，以经济发展

和民生改善为基础，以促进民族团结、遏制宗教极端思想蔓延等为重点，坚持

依法治疆、团结稳疆、长期建疆，努力建设团结和谐、繁荣富裕、文明进步、

安居乐业的社会主义新疆。  

【普京：中俄两国应保障黄金储备安全】俄罗斯曾在 3 月大量抛售美债，买入

黄金。近期黄金价格下跌，俄罗斯正需要继续增加黄金储备，能从金价下跌中

受益。但俄方必定不会再将实物黄金储存在任何一家西方国家的央行中。就在

中俄双方宣布其具有历史意义的天然气协议后不久，普京在圣彼得堡国际经济

论坛上表示，俄罗斯和中国都需要确保黄金和外汇储备的安全。普京称，对俄

罗斯和中国来说，确保黄金和外汇储备以合理和安全的方式储存起来非常重要。 

【日本央行调整国债购买规模指引】日本央行（BOJ）周四（5 月 29 日）表示，

将调整日本国债的购买规模指引，目前每月将会买入约 6-8 万亿日元（约合

590-780 亿美元）的日本国债，频率约 8-10 次。日本央行并称，将每次债券

拍卖购买的 10 年及以上期限的日本国债规模调整至约 1500-3500 亿日元；

将在每次债券拍卖中购买 1100-2000 亿日元 1 年及以下期限的日本国债。日

本央行指出，将以灵活的方式购买日本国债，修订后的指引将从 6 月 2 日起生

效。  
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【美联储莱克：美联储在明年第二季度升息合情合理】美联储 (Fed)官员莱克

(Jeffrey Lacker)周四 (5 月 29 日)在接受采访时表示，他认为美联储会在明年

第二季度升息。在被问到对于升息时机他的立场时，莱克认为，明年第二季度

会是合理的升息时间。他补充道，预期长期结构性经济增长率约在 2%或略高。

对于美国经济在第一季度出现萎缩，他表示并不吃惊，并认为 (经济)在今年晚

些时候会反弹。通胀在去年已“触底 ”，开始显示出回暖迹象。他称，对于通胀

在今年晚些时候逐步重回 2%充满希望。美联储决定何时开始升息取决于数据，

基于经济增长幅度有多大。  

【经济学家称美国 GDP 下滑不代表经济再度衰退】美国商务部周四（5 月 29

日）公布报告称，第一季度经季节调整后的美国 GDP 同比下滑 1%，这是自经

济衰退周期结束以来季度 GDP 第二次出现下降。但经济学家指出，这并不意味

着美国经济进入了新的衰退周期。美国西北大学经济学家罗伯特·戈登（Robert 

Gordon）表示：没人觉得第一季度 GDP 出现负增长有多么重要。戈登长期担

任美国国家经济研究局（NBER）商业周期测定委员会的委员，该委员会在测

定美国经济衰退周期方面是半官方的权威“裁决者”。据美国商务部下属负责追

踪 GDP 数据的经济分析局称，自 1947 年以来，除了经济衰退周期以外，美国

经济仅在很少的几个季度中出现过下滑。  

许多经济学家都认为，第一季度美国 GDP 下滑的主要原因是反常寒冷的冬季天

气。在这一季节中，暴风雪天气和严寒的气温令消费者难以出门购物，并导致

交通枢纽被迫关闭，建筑工地也被迫停工。但自 3 月份以来，美国的经济活动

看起来已经有所回暖。在周四以前，宏观经济咨询公司（Macroeconomic 

Advisers）曾作出预测称，今年第二季度美国 GDP 增长率将会达到 3.8%，

这意味着上半年美国经济将可实现较大幅度的正增长，从而消除任何有关该国

经济将再度陷入衰退周期的担忧情绪。  

与此同时，斯坦福大学经济学家、美国国家经济研究局商业周期测定委员会主

席罗伯特·豪尔（Robert Hall）则就第一季度 GDP 下滑的问题表示：GDP 增

长会受到着相当数量的随机性的影响。天气也是一种影响因素，他认为这对第

一季度 GDP 来说是个重要因素。在经济缓慢增长且增长率接近于零的时期，

GDP 出现负增长的可能性要高得多。  

【高盛提高美国二季度 GDP 增长预期】高盛集团首席经济学家简 -哈祖斯（Jan 

Hatzius）周四（5 月 29 日）发表报告，将美国第二季度国内生产总值的增长
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预期提高 0.2%，至 3.9%。简-哈祖斯在报告中写道，第一季度国内生产总值

被向下修正至不及预期，这主要是因为库存对指标的更大程度拖累。首次申请

失业救济金人数有比预期更大的下降，而持续申请失业救济金人数也降低到了

经济衰退之后的新低。由于偏弱势的第一季度库存投资，高盛据此将第二季度

国内生产总值的预估值提高 0.2%，至 3.9%。  

【俄白哈三国签署欧亚经济联盟条约将于明年正式启动】俄罗斯、哈萨克斯坦、

白俄罗斯三国总统周四（5 月 29 日）在哈首都阿斯塔纳签署《欧亚经济联盟条

约》，宣布欧亚经济联盟将于 2015 年 1 月 1 日正式启动。   

据悉，该条约由俄罗斯总统普京、白俄罗斯总统卢卡申科和哈萨克斯坦总统纳

扎尔巴耶夫亲笔签署。欧亚经济联盟的成立促使其成员国迈向更高层次的一体

化水平。俄罗斯、白俄罗斯和哈萨克斯坦三国将承担确保商品、服务、资本和

劳动力自由流动的义务，在能源、工业、农业和运输四个重要经济部门，实施

协商一致政策。  

俄总统助理乌沙科夫表示，欧亚委员会总部将设在莫斯科，欧亚经济联盟的法

院将设在白俄罗斯首都明斯克，金融监管机构将设在哈萨克斯坦南部城市阿拉

木图。有关欧亚经济联盟的条约将分为两部分。第一部分将阐述欧亚一体化目

标和任务，定位欧亚经济联盟的地位。第二部分将规定经济合作机制作的细则，

此外确定一体化部门方面的具体义务。   

【英国拟将毒品和卖淫收入纳入 GDP】英国国家统计局今年晚些时候将调整其

统计国内生产总值(GDP)数字的方法，将毒品和卖淫收入纳入其中。英国国家

统计局表示，这些非法活动将使 2009 年的 GDP 数字增加 100 亿英镑(约合

170 亿美元)。  
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      财经前瞻 

 

04:30 美国  5 月 19 日当周货币供给 M1  

06:45 新西兰  4 月营建许可月率   

07:00 韩国  4 月工业产出年率   

07:05 英国  5 月 Gfk 消费者信心指数   

07:30 日本  4 月失业率   

07:30 日本  5 月全国核心 CPI 年率   

07:50 日本  4 月工业产出月率   

09:30 澳大利亚  4 月私营企业贷款月率   

13:00 日本  4 月新屋开工年率   

14:00 德国  4 月实际零售销售月率   

15:00 瑞士  5 月 KOF 经济领先指标   

16:00 意大利  4 月 PPI 月率   

17:00 意大利  5 月 CPI 初值年率   

20:30 美国  4 月个人收入月率  
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20:30 加拿大  第一季度 GDP 季率   

20:30 加拿大  3 月 GDP 月率   

20:30 加拿大  4 月工业品物价指数月率  

20:30 美国  4 月核心 PCE 物价指数年率   

21:45 美国  5 月芝加哥 PMI  

21:55 美国  5 月密歇根大学消费者信心指数终值   

22:30 美国  5 月 23 日当周 ECRI 领先指标  

————财经大事预告————  

美国堪萨斯城联储主席乔治在斯坦福政策会议上发表讲话。  
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