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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 27 日 

观点与策略 

股指期货：昨日期指四合约总持仓达到 155912 手，再创历

史新高，近期市场悲观情绪虽未完全退去，但经过上周的“政

策底”的强化预期导致行情震荡走高，宽幅震荡为主基调，

投资者可区间操作。 

 

 

国债期货：国债期货继续横盘震荡，成交量萎缩。市场资金

利率继续回升，年中资金面偏松情况逐渐改变。国债期货多

空双方观望气氛加重，价格在前期高位受阻。建议投资者前

期多单离场观望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5025  3.1950  4.1000  5.0413  5.0000  5.0012  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0877  0.1203  0.1505  0.2294  0.3239  0.5354  

Libor 英镑 0.4625  0.4600  0.4875  0.5281  0.6356  0.9408  

Libor 欧元 0.3121  0.2486  0.2357  0.2921  0.3699  0.5274  

全球汇率  

  
 

2014-5-26 2014-5-23 2014-5-22 2014-5-21 2014-5-20 2014-5-19 

欧元中间价 8.4037 8.4161 8.4351 8.4481 8.4498 8.4457 

日元中间价 6.0728 6.0753 6.0953 6.1008 6.0907 6.0843 

美元中间价 6.1699 6.1681 6.1658 6.1645 6.1626 6.1636 

美元指数 6.1681 80.38 80.22 80.08 80.05 80.03 

欧元兑美元 6.1658 1.3627 1.3654 1.3685 1.3698 1.3708 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 - - FTSE100 - - 

标普 500 - - 日经 225 14602.52 0.970 

德国 DAX 9892.82 1.278 上证综指 2041.476 0.339 

法国 CAC 4526.93 0.752 深证成指 7275.106 0.472 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2148.2 0.608842 110203 597112 

IF1409 2141.2 0.563592 35190 17252 

TF1406 93.12 0.034376 433 168 

TF1409 93.664 0.029903 4865 675 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-26 3.4424 3.5337  3.8487  4.0622  4.2143  4.3979  

2014-5-23 3.2897 3.3679  3.6923  3.9901  4.2202  4.4720  

2014-5-22 3.2915 3.3593  3.6440  3.9075  4.0962  4.2622  

2014-5-21 3.3354 3.4224  3.7611  4.0301  4.2034  4.3497  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-26 2.5197  3.1998  0.0000  0.0000  2.5413 3.365 

2014-5-23 2.5327  3.3793  3.7513  3.6401  2.5524  3.6242  

2014-5-22 2.5205  3.4119  4.4055  3.3266  2.547 3.4877 

2014-5-21 2.5460  3.3850  3.3635  3.8119  2.5851  3.4183  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-26 130015.IB 95.7122  95.7299  0.0341  

 130020.IB 99.2643  99.2424  0.0556  

2014-5-23 130015.IB 95.6796 95.7152 0.032724 

 130020.IB 99.2091 99.4366 0.067782 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 3 境外机构获准进入银行间债券市场。昨日，据中国外汇交易中心在中国货币网上发布的公告

显示，央行日前批准中国人寿保险股份有限公司（台湾）、建银国际资产管理有限公司、民生银

行香港分行等 3 家境外机构进入银行间债券市场。 

2, 农发行三新债招标结果符合预期。农业发展银行 5 月 26 日招标发行了该行最新三期金融债，依

次为该行今年第 34 期、35 期金融债的增发债和首次发行的第 36 期金融债。上述三期债券期限

分别为三年、五年和一年，规模均为 50 亿元。招标结果显示，本次发行的三期农发债，认购倍

数均超过 3 倍，中标收益率则表现中性。 

3, 多家投行“改口” 人民币汇率预期由升转贬。 昨日，延续上周跌势，人民币兑美元汇率中间

价报 6.1699，再创近九个月新低。今年以来人民币兑美元即期汇率贬值约 3%，一些机构也纷纷

调整了对人民币的预期。值得注意的是，近日国际清算银行（BIS）公布的人民币实际有效汇率

也出现了下跌。数据显示，2014 年 4 月人民币实际有效汇率指数为 115.16，环比下跌 1.83%，

指数实现连续第三个月的下跌，已回到 2013 年 4 月的水平。人民币实际有效汇率环比三连跌，

属 2009 年 9 月以来首次。 

4, 今年 6 月 拒绝钱荒。种种迹象表明，通过近期央行在公开市场的精准“拿捏”，去年 6 月的钱

荒今年恐难再演。一方面，公开市场一改此前净回笼和少量净投放的“作风”，上周实现净投放

1200 亿，创四个月来新高；同时，一改此前连续 8 周净回笼之势，从 4 月份至今，净回笼与净

投放“交替上演”，针对不同市况“精准发力”。另一方面，记者从银行人士处获悉，汲取了去

年教训，在离“半年考”尚有一月之时，很多金融机构都对流动性提前做足准备，整体资金面

宽松。 

5, 浦发银行优先股算盘：花 18 亿借 300 亿赚 50 亿。从浦发银行内部获悉，其内部管理目标为核

心一级资本充足率到 2014 年末达到 7.5%，2015 年末 7.9%，2016 年末 8.3%；一级资本充足率

到 2014 年末达到 8.5%，2015 年末 8.9%，2016 年末 9.3%。综合未来经营形势变化的可能性，

为了维持这一内部管理目标，预计到 2016 年末，浦发银行的一级资本缺口约为 305 亿。通过优

先股可以募得的 300 亿，对浦发来说是雪中送炭。按照上述约为 6%的年化成本计算，浦发为了

300 亿资本一年就要花掉 18 个亿。静态来看，这 18 个亿就是从普通股股东每年净利润分配总

额中割出去的。粗略计算，用或能增加的 50 亿利润，减去为了获得 300 亿而可能花掉的 18 亿

成本，浦发为普通股股东做了一笔划算买卖。 
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金融期货盘面技术分析 

国债期货：昨日国债期货继续横盘震荡，成交量持续缩小，前期高点受到较强阻

力，MACD 红色动能柱缩小，市场观望气氛加重。 
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