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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 26 日 

观点与策略 

股指期货：近期市场方向较为迷茫，多空因素交织，虽然政

策面存在积极因素，但国内经济形势及房地产情况不容乐观。

市场对于货币政策微调存在预期，但央行多次重申货币政策

将保持稳健。市场资金利率年中开始反弹，短期造成一定压

力。建议投资者前期空单可继续持有。 

 

 

国债期货：市场资金利率仍出现反弹，国债期货价格上涨受

阻，而国债现券价格则继续上涨， 主力移仓完毕，合约持仓

数量快速上升。预计国债期货上涨势头将会改变，09 合约可

能出现震荡偏弱的趋势，建议投资者前期多单减仓。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5300  3.4050  4.0685  5.0675  5.0000  5.0013  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0877  0.1203  0.1505  0.2294  0.3239  0.5354  

Libor 英镑 0.4625  0.4600  0.4875  0.5281  0.6356  0.9408  

Libor 欧元 0.3121  0.2486  0.2357  0.2921  0.3699  0.5274  

全球汇率  

  
 

2014-5-23 2014-5-22 2014-5-21 2014-5-20 2014-5-19 2014-5-16 

欧元中间价 8.4161 8.4351 8.4481 8.4498 8.4457 8.4507 

日元中间价 6.0753 6.0953 6.1008 6.0907 6.0843 6.0825 

美元中间价 6.1681 6.1658 6.1645 6.1626 6.1636 6.1628 

美元指数 6.1658 80.22 80.08 80.05 80.03 80.06 

欧元兑美元 6.1645 1.3654 1.3685 1.3698 1.3708 1.3692 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16606.27 0.382 FTSE100 6815.75 -0.071 

标普 500 1900.53 0.425 日经 225 14462.17 0.867 

德国 DAX 9768.01 0.485 上证综指 2034.569 0.657 

法国 CAC 4493.15 0.334 深证成指 7240.921 0.797 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2143.2 1.142048 105268 722236 

IF1409 2136.8 1.23176 34954 19338 

TF1406 93.1 0 557 155 

TF1409 93.642 -0.002136 4721 1066 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-23 3.2897 3.3679  3.6923  3.9901  4.2202  4.4720  

2014-5-22 3.2915 3.3593  3.6440  3.9075  4.0962  4.2622  

2014-5-21 3.3354 3.4224  3.7611  4.0301  4.2034  4.3497  

2014-5-20 3.3314 3.4341  3.8030  4.0576  4.2072  4.3300  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-23 2.5327  3.3793  3.7513  3.6401  2.5524 3.6242 

2014-5-22 2.5205  3.4119  4.4055  3.3266  2.5470  3.4877  

2014-5-21 2.5460  3.3850  3.3635  3.8119  2.5851 3.4183 

2014-5-20 2.4576  3.3678  3.7116  3.9860  2.4730  3.4845  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-23 130015.IB 95.6796  95.7152  0.0327  

 130020.IB 99.2091  99.4366  0.0678  

2014-5-22 130015.IB 95.6483 95.6834 -0.051934 

 130020.IB 99.1419 99.1437 -0.121697 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 50 年期记账式附息国债将发行。财政部近日发布公告，决定下周发行一期 50 年期记账式附息

国债，经招标确定的票面年利率为 4.67%，这是今年第十期该品种国债。 

2, 债券型私募业绩普涨。普通型业绩分化明显，债券型近乎全线上涨。截至 2014 年 5 月 14 日，

纳入中信证券私募证券产品 2014 年 4 月评价的普通型私募有 1131 只，当月平均收益率-0.59%，

最高收益率 17.91%，最低收益率-27.58%；其中 406 只产品获得正收益，占比超过三分之一，

有 86 只产品下跌超过 5%。78 只多组合型产品当月平均收益率-1.21%，近两成的产品获得正收

益。198 只特殊型平均收益-0.36%，近三成产品获得正回报。受益于债券市场上扬，26 只债券

型产品几乎全线上涨，平均收益率为 0.83%。 

3, 央行用心呵护钱荒 周年窗口月末时点利率平稳。去年 6 月份钱荒一周年临近，在 5 月末的敏感

时点，央行用心呵护资金面，5 月 20 日银行间市场利率走势平稳，央行月末主动缩小资金回笼

规模。当周有 1850 亿元正回购到期，但当日央行仅回笼 350 亿元。结合前一周实现净投放 440

亿元的数据看，央行有意于月末维持流动性平稳。银行间市场利率短端维持在 3.5%下。 

4, 证监会频吹风退市制度改革 明确四大目标。“针对欺诈上市的重大违法行为，明确《证券法》

关于重大违法暂停上市规定的操作性安排，将‘害群之马’清除出场。”证监会新闻发言人邓舸

23 日表示。 

5, 创业板再融资 45%负债率标准被指奇葩 仅 8 股符合。目前真正符合再融资资格的公司寥寥无

几，绝大多数因为最近一期末资产负债率高于 45%这一项而被挡在门外。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：期指持仓量开始高位回落，价格迎来反弹，空头部分离场，MACD 绿

柱缩小。 

国债期货：主力合约价格出现震荡，成交量放大，价格未能突破前期震荡高位。

合约总持仓量继续升高，多空双方争夺激烈。 
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