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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 20 日 

观点不策略 

股指期货：主力期指合约放量大跌，上证指数险守 2000 大

关，目前经济前景丌佳，不周边国家的关系紧张等诸多因素

导致期指暂时难有反弹动力，可少量尝试空单。 

 

 

国债期货：国债期货价格反弹受阻，5 日均线下穿 10 日均线，

成交量放大，10 日均线仍有一定支撑。预计今日国债期货将

呈现横盘整理。06 合约活跃 CTD 券 IRR 仍保持负值，建议

投资者关注远近月合约套利机会，在 06 合约多单继续持有基

础上可做空 09 合约。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.3960  3.1000  3.7360  5.2142  5.0000  5.0110  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0884  0.1190  0.1493  0.2286  0.3253  0.5346  

Libor 英镑 0.4638  0.4641  0.4872  0.5277  0.6272  0.9208  

Libor 欧元 0.1407  0.1950  0.2307  0.2900  0.3727  0.5339  

全球汇率  

  
 

2014-5-19 2014-5-16 2014-5-15 2014-5-14 2014-5-13 2014-5-12 

欧元中间价 8.4457 8.4507 8.4555 8.4468 8.4845 8.475 

日元中间价 6.0843 6.0825 6.0685 6.0531 6.0445 6.0556 

美元中间价 6.1636 6.1628 6.164 6.1653 6.1636 6.1625 

美元指数 6.1628 80.06 80.03 80.06 80.12 79.89 

欧元兑美元 6.164 1.3692 1.3709 1.3714 1.3703 1.3759 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16511.86 0.125 FTSE100 6844.55 -0.164 

标普 500 1885.08 0.384 日经 225 14006.44 -0.640 

德国 DAX 9659.39 0.315 上证综指 2005.183 -1.052 

法国 CAC 4469.76 0.302 深证成指 7151.487 -1.252 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2099.6 -1.593551 113846 659420 

IF1409 2089.2 -1.536431 32610 18726 

TF1406 92.952 0.004303 1123 579 

TF1409 93.478 -0.023529 3022 1369 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-19 3.4254 3.5433  3.9243  4.1262  4.2165  4.2922  

2014-5-16 3.2822 3.4028  3.8182  4.0837  4.2301  4.3449  

2014-5-15 3.2123 3.3194  3.7205  4.0233  4.2076  4.3382  

2014-5-14 3.2337 3.3644  3.7994  4.0577  4.1950  4.3069  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-19 2.4207  3.0908  3.4998  3.4267  2.438 3.1918 

2014-5-16 2.3633  3.0998  3.4208  3.1508  2.4005  3.1711  

2014-5-15 2.3518  3.1276  4.8667  3.2023  2.3849 3.1816 

2014-5-14 2.3748  3.2036  3.2594  3.4168  2.3963  3.2942  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-19 130015.IB 95.5912  95.5676  0.0155  

 130020.IB 99.2071  99.1540  0.0499  

2014-5-16 130015.IB 95.5764 95.5592 0.046372 

 130020.IB 99.1576 99.1629 -0.06279 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 债市流动性即将面临年中考验期。从 4 月份以来，现券收益率曲线短端变化有限，中长期利率

压低幅度较大，用 10 年期-1 年期国债陡峭化指标表示，收益率利差已从 4 月初 110 基点以上的

历史中性水平迅速下滑至 4 月底 70 基点附近，5 月初下降至 60 基点附近，曲线持续平坦化，

说明长端利率下降幅度大于短端，表明市场乐观预期驱动长期利率阶段性回落。但上周银行间

现券利率大幅反弹上行 8-16 基点，开始修复前段时间利率曲线“过度平坦化”。 

2, 国开行首批交易所发债额度用罄。 国开行 19 日通过上交所债券发行系统对 2 年期“国开 1301”

和 5 年期“国开 1302”进行了增发行，发行规模分别为 30 亿元、10 亿元。经过承销团投标，

确定“国开 1301”参考收益率 4.3935%、“国开 1302”参考收益率 4.9315%，认购倍数分别为

2.78 和 3.50。此前，国开行为两期债券设定的招标区间分别为 3.9997%-4.9981%、

4.3051%-5.3015%。分析人士表示，两期国开债招投标情况较为平稳，符合市场预期。 

3, 前 5 月离岸人民币债破千亿 四大行积极布局欧洲。离岸人民币债券市场发展迅速，除了在香港

发行之外，越来越多的境内金融机构和企业开始在新加坡、欧洲发行人民币债券，前 5 个月离

岸人民币债发行规模已经突破 1000 亿元。 

4, 中国证监会：从 6 月到年底计划发行新股约 100 家。中国证监会周一召开会议研究部署学习贯

彻新国九条的相关工作。此次会议明确了从 6 月到年底计划发行上市新股 100 家左右。市场人

士认为，此次证监会在关于新股发行问题上给了市场一个明确预期，有助于 A 股止跌。 

5, 银行优先股发行方案：中行未承诺放弃股权再融资。截至目前，已经有三家上市银行披露了优

先股发行方案，三家银行先后落地的具体发行方案在计息方式、强制转股定价、未来股权融资

可能性、发行地点等诸多方面存在差异。当数以千亿元规模的优先股资金需求向投资者袭来，

究竟哪种方案能够收获更多的支持和资金，我们拭目以待。 

6, 欧央行下月或推 2000 亿欧元刺激 实施负存款利率据英国星期日泰晤士报消息，欧洲央行或淮

备下月推出 2000 亿欧元经济刺激方案，包括破天荒实施负利率，并透过推出低息贷款鼓励银行

向中小企放贷，增加市场流动性。然而有分析指出，方案规模远不及市场预期的 5000 亿欧元量

化宽松(QE)，对阻止欧元区经济陷入日本式通缩只是杯水车薪。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面，主力净空不减反增，前 20 名席位在 IF1406 与 IF1409 合约上

主力净空持仓量达到 22541 手，较前一交易日大幅增加 2567 手，目前空头主控行情走

势，可少量跟空。 

国债期货：昨日价格高开低走，总成交量有所放大。06 合约 5 日线下穿 10 日均线，

MACD 出现死叉，主力合约 5 日与 10 日线重合，短期弱势。 
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