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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 19 日 

观点与策略 

股指期货：上周 5 月期指又逢交割日，连续三根阴线吞没周

一涨幅，IPO 加速的阴影仍笼罩市场，投资者对“2000 点

的政策底”仍有保留，市场一日红后归于弱势，日内短线操

作为主。 

 

 

国债期货：国债期货价格在上周二出现回调，成交量放大，

而活跃 CTD 券则处于盘整。预计国债期货可能出现小幅反

弹，但上行压力加大。近月合约活跃 CTD 券 IRR 完全转负，

存在反向套利空间；同时，近月与远月合约价差明显扩大，

合约价差达到 0.57，若价差继续扩大，投资者可关注两合约价差套利。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.3700  3.1290  3.6900  5.2418  5.0000  5.0100  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0884  0.1190  0.1493  0.2286  0.3253  0.5346  

Libor 英镑 0.4638  0.4641  0.4872  0.5277  0.6272  0.9208  

Libor 欧元 0.1407  0.1950  0.2307  0.2900  0.3727  0.5339  

全球汇率  

  
 

2014-5-16 2014-5-15 2014-5-14 2014-5-13 2014-5-12 2014-5-9 

欧元中间价 8.4507 8.4555 8.4468 8.4845 8.475 8.5213 

日元中间价 6.0825 6.0685 6.0531 6.0445 6.0556 6.0755 

美元中间价 6.1628 6.164 6.1653 6.1636 6.1625 6.1581 

美元指数 6.164 80.03 80.06 80.12 79.89 79.87 

欧元兑美元 6.1653 1.3709 1.3714 1.3703 1.3759 1.3751 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16491.31 0.271 FTSE100 6855.81 0.218 

标普 500 1877.86 0.375 日经 225 14096.59 -1.410 

德国 DAX 9629.1 -0.279 上证综指 2026.504 0.076 

法国 CAC 4456.28 0.255 深证成指 7242.167 0.394 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2130.4 -0.224803 109087 583388 

IF1409 2119.8 -0.19774 31680 12957 

TF1406 92.948 0.036593 1529 380 

TF1409 93.518 0.07705 2529 617 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-16 3.2822 3.4028  3.8182  4.0837  4.2301  4.3449  

2014-5-15 3.2123 3.3194  3.7205  4.0233  4.2076  4.3382  

2014-5-14 3.2337 3.3644  3.7994  4.0577  4.1950  4.3069  

2014-5-13 3.2406 3.3734  3.8109  4.0639  4.1967  4.3004  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-16 2.3633  3.0998  3.4208  3.1508  2.4005 3.1711 

2014-5-15 2.3518  3.1276  4.8667  3.2023  2.3849  3.1816  

2014-5-14 2.3748  3.2036  3.2594  3.4168  2.3963 3.2942 

2014-5-13 2.3543  3.1815  2.9798  3.2792  2.3831  3.3061  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-16 130015.IB 95.5764  95.5592  0.0464  

 130020.IB 99.1576  99.1629  -0.0628  

2014-5-15 130015.IB 95.5321 95.6867 -0.025012 

 130020.IB 99.2199 99.2174 -0.013201 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美债收益率下行 长期低利率预期增强。上周二起，10 年期美国国债收益率突然快速走低，四

个交易日内累计下滑超过 16 基点，在跌破 2.5%水平线的同时创下了半年新低。 

2, 925 家公司预告半年报 126 家利润或翻番。进入 5 月份以来，沪深两市的上市公司加快了 2014

年半年报的预告步伐。据统计数据显示，截至 5 月 18 日，沪深两市共有 925 家公司披露 2014

年上半年业绩预告，其中，157 家预增、262 家略增、132 家续盈、46 家扭亏、76 家预减、86

家略减、61 家首亏、84 家续亏、21 家不确定。 

3, 货币政策暗示宽松 债基牛市在央行舌尖上起舞。央行日前发布的一季度货币政策执行报告口

径，发生微妙变化。央行舌尖上，首先出现了“主动作为，适时适度预调微调”的基调。其次，

还删除了 2013 年二季度开始曾连续三个季度专门论述的利率市场化问题。机构投资者普遍认

为，在宏观经济数据持续走低的背景下，央行强调主动进行前瞻性调控，预示着货币政策将转

向中性偏松。 

4, 人民日报谈巨额外汇储备：10 年涨 10 倍须消肿减肥。巨额外汇储备已成为中国的负担。统计

显示，2003 年，中国外汇储备为 4932 多亿美元，而到 2014 年一季度末，外储达到 3.95 万亿美

元，预计年底到 4 万多亿美元无悬念。外汇储备 10 年增长 10 倍，其急速膨胀令央行[微博]货币

投放量也不得不相应增长。为平衡经常账户收支，国务院日前下发《关于支持外贸稳定增长的

若干意见》，指出要进一步加强进口。专家指出，控制增量，消化存量是当前外储管理的重要任

务，其中，扩大进口无疑是对外储消肿减负的一剂良方。 

5, 债券市场开盘惊现乌龙 机构下错单损失 191 万。交易所债券 PR 镇城投（122794）以 100 元成

交一笔 6369 手的交易。诡异的是，该债券交易价格较前一交易日收盘价涨幅高达 42.11％。 

6, 委托贷款的高违约风险令人惊心。作为影子银行的一部分，委托贷款规模的放量扩身并非今日。

据央行统计报告，去年国内委托贷款规模为 2.55 万亿，同比增长近 100%；在社会融资总规模

中，去年委托贷款增幅相当于商业银行人民币贷款规模的 30%左右，占国内影子银行规模的

26%。在全部融资来源中，委托贷款已跃升为仅次于银行贷款的最大信贷来源。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面，上周持仓创出新高，政策面刺激对投资者操作仅存短期影响，

总体仍处于震荡偏弱思路，数条 k 线平行，观望或日内短线为宜。 

国债期货：国债期货价格在 20 日均线得到支撑，周五出现反弹，成交量缩小，近

月合约 MACD 出现死叉，反弹较弱。 
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