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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 14 日 

观点不策略 

股指期货：周一政策刺激大涨后，周二未能延续涨势，房地

产行业丌景气仍是拖累指数的最大因素，目前存贷款均有下

降，地产资金更为紧张，短期内政策余温仍在，但丌支持中

线反弹，故反弹以短线操作为主。 

 

 

国债期货：国债期货价格上升遇阻，回调至 5 日均线，短期

呈现横盘震荡格局。市场信用利差仍将继续扩大，市场资金

利率暂时保持稳定，预计今日国债期货价格将保持盘整，前

期上涨幅度较大，建议价格跌破 5 日均线则多单减仓。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.3500  3.1810  3.6170  5.3414  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0898  0.1208  0.1511  0.2239  0.3229  0.5392  

Libor 英镑 0.4650  0.4644  0.4869  0.5269  0.6416  0.9503  

Libor 欧元 0.1514  0.2107  0.2400  0.3050  0.3920  0.5546  

全球汇率  

  
 

2014-5-13 2014-5-12 2014-5-9 2014-5-8 2014-5-7 2014-5-6 

欧元中间价 8.4845 8.475 8.5213 8.5629 8.5756 8.5428 

日元中间价 6.0445 6.0556 6.0755 6.0574 6.07 6.0531 

美元中间价 6.1636 6.1625 6.1581 6.1557 6.1542 6.1565 

美元指数 6.1625 79.89 79.87 79.45 79.23 79.15 

欧元兑美元 6.1581 1.3759 1.3751 1.3838 1.391 1.3927 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16715.44 0.120 FTSE100 6873.08 0.311 

标普 500 1897.45 0.042 日经 225 14425.44 1.950 

德国 DAX 9754.43 0.536 上证综指 2050.728 -0.104 

法国 CAC 4505.02 0.253 深证成指 7310.314 -0.107 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2166.6 -0.523416 51101 440970 

IF1406 2156.6 -0.571692 65040 85609 

TF1406 93.15 -0.105096 2521 900 

TF1409 93.506 -0.162293 1730 768 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-13 3.2406 3.3734  3.8109  4.0639  4.1967  4.3004  

2014-5-12 3.2283 3.3385  3.7272  3.9886  4.1433  4.2759  

2014-5-9 3.2235 3.3256  3.7005  3.9742  4.1506  4.3079  

2014-5-8 3.1766 3.2729  3.6577  3.9821  4.2003  4.3809  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-13 2.3543  3.1815  2.9798  3.2792  2.3831 3.3061 

2014-5-12 2.2152  3.1568  2.9553  3.2127  2.2453  3.3213  

2014-5-9 2.2082  3.1729  2.9815  2.9299  2.2539 3.254 

2014-5-8 2.2222  3.2034  3.9675  2.9333  2.2628  3.2673  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-13 130015.IB 95.6576  95.7504  -0.1333  

 130020.IB 99.2052  99.2367  -0.0552  

2014-5-12 130015.IB 95.7853 95.9172 0.110264 

 130020.IB 99.26 99.4331 0.000302 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美国零售低迷刺激美债走强 但上涨空间仍有限。美国国债收益率周二（5 月 13 日）下滑，此

前，美国公布的 4 月零售销售数据低于预期，但料不会改变经济成长将在本季加速的预期。尽

其如此，市场对美债的避险买需仍小幅抬头。美国商务部周二公布的数据显示，4 月零售销售

仅小增 0.1%，受累于家具店、电子和家用电器商店，餐馆和酒吧，以及线上零售商销售减少。

分析师之前预计，4 月零售销售增长 0.4%。不过与此同时，3 月数据被上修至成长 1.5%。分析

师表示，复活节晚于往年可能加大了缓和零售销售数据季节性波动的难度，导致 3、4 两月的数

据出现巨大落差。 

2, 无风险利率下行尚需两推手。受流动性宽松与政策放松预期影响，近期债市出现了一轮较大的

牛市。以国开金融债为代表的利率债受到市场追捧，在此带动下，作为市场的无风险利率，国

债利率也出现向下调整的趋势。金融市场的扭曲，吸引了各类投机资金的参与，进而抬升了社

会的无风险利率。当前，只有打破刚性兑付，加快财税体制改革和国企改革步伐，理顺市场主

体的投融资行为，才能使无风险利率中枢缓慢回归。 

3, 央行放弃 3 年期央票续作 释放资金维稳信号。 央行昨日开展了 970 亿元 28 天期正回购操作，

中标利率持平于 4.0%。由于周二有 930 亿元正回购以及 400 亿元 3 年期央票到期，据此计算，

单日实现净投放 360 亿元。上周央行在公开市场实现资金净回笼 200 亿元。数据显示，本周公

开市场到期资金量共 2280 亿元。 

4, 道指和标普 500 均创历史新高 欧元重挫。周二，尽管欧美经济数据不佳，道指和标普 500 均创

历史新高和历史收盘新高，标普 500 首次突破 1900 点，但科技股仍疲软，小盘股跌 1.1%。美

债和德债收益率走低。欧元兑美元下挫 0.4%，跌破 1.37。 

5, IPO 发行启动在即 34 家过会企业严阵以待。随着 IPO 预披露的稳步进行，预披露企业数量也

越来越多，截至目前包括预披露更新企业在内，总数达到 321 家。预披露数量在短期内的突然

增大，让不少市场人士产生担忧。认为短期内将出现集中的大量的新股供给，让本已孱弱的股

市继续承压。证监会发言人上周对此进行了专门澄清，邓舸称，预先披露并不代表企业马上就

会发行。 

6, 上海自贸区投融资便利再进一步。据经济参考报报道，本周五，上海自贸区管委会和央行、外

管局将共同启动自贸区跨国公司外汇资金集中运营的试点工作，将颁布对参与试点企业资格的

认证办法。报道称，在全国统一政策的框架下，上海此次发布的试点企业资格认证办法，可能

意在吸纳更多的自贸区企业参与其中，使得自贸区企业外汇资金集中运营管理即外币资金池的

业务能进一步扩容。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：期指总持仓高位徘徊，净空单再创历史新高，短期空头占据主导地位，

基差再次转负，虽 5 日与 10 日均线金叉，但反弹路仍比较坎坷，日内操作或短多。 

国债期货：价格回调，5 日均线得到支撑，成交量与持仓量变化不大，MACD 红

色动能柱缩小，短期显现横盘震荡格局。 
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