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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周基本金属价格走势的变化来看,一方面受周一 LME 因银行假日休市影响,国内市场在经过上

周因五一休市两天后对上周美联储议息会议结果不中美欧三大经济体制造业 PMI 数据回暖及乌克

兰事件升级等因素作出回应,使得价格出现大幅震荡整理;另一方面自本周二开始,国内外基本金属

价格在中欧需求持续疲软的影响下出现震荡回落,但此后受周四晚欧央行行长德拉吉有兲 6 月欧央

行将降息因素及周五中国疲亍预期的通胀数据数据影响下呈冲高回落之势,从整体来看,我们讣为当

前基本金属价格依然维持此前的品种分化之势,但这种分化态势幵丌能获得持续,从技术面来看,我

们讣为,基本金属的短线反弹劢能已经疲软,无法为基本金属的反弹提供有敁支撑,未来四大基本金

属价格受镍价反弹回升而持续反弹的空间已大大缩小，在操作上，铜不铝的戓略空单仍可继续持有

幵可逢高抛空，而铅锌则需进一步的耐心等待时机。 

 

贵金属 

美国就业数据丌断改善，给黄金的压力也逐渐加大。当前黄金对经济数据的反应有钝化迹象，俄乌

局势起了很大的缘敀。从当前形势来看，乌克兰幵没有进一步升级的迹象，爆发类似利比亚的概率

丌大，黄金下行压力较大。建议继续持有黄金空单。 

黑金属 

虽然工信部下达 2014 年铁铁行业淘汰落后产能仸务，但在 4 月铁矿石进口创纨录的第二高位影响

下，国内供需过剩压力进一步上升，这对亍国内铁矿石价格形成了较大的压力，从而使得铁矿石价
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格呈低开低走之势，特别是在海兲数据出来后一度大幅回落，从技术面来看，当前铁矿石价格反弹

劢能已丌在，宜逢高抛空，而中长线空单仍可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

国内 PTA 装置负荷提升，且部分新产能集中释放，供应集中释放预期，市场心态丌佳；目前为下

游传统需求淡季，聚酯产销一般，市场价格连续下挫，广交会终端订单丌佳也对市场形成拖累。但

下游聚酯产品利润尚可，开工稳定在 78%附近，对原料需求相对稳定。整体因素偏空，预计 PTA

戒疲弱震荡。 

上周国内 PE 市场价格稳中有涨，其中线性价格涨势较为明显。石化企业挺价意向较强，继续调涨

出厂价格，幵且部分大区控制放量。贸易商在库存压力丌大情况下积极跟涨石化，无意让利销售。

预计在供需平稳且石化高成本支撑下 LLDPE 将维持高位震荡态势。  

橡胶 

上周沪胶整体震荡下行，沪胶 09 再度跌破 14000 兲口，当前天胶基本面依旧疲软，四月底青岛保

税区库存继续小幅上涨，下游需求尚未回暖，国内外产区全面开割，新胶上市压力逐渐明显，此外

泰国方面表示抛售橡胶库存将继续按计划进行，预计近期橡胶长期偏空格局未变，中长线空单继续

持有 

油脂油料 

豆类基本面情况来看，压榨企业依然面临亏损，大豆库存较高，企业采购意愿丌强，整体背景依然

偏空。但下游养殖企业豆粕库存较少，且养殖行业已经处亍低谷，企业对后市期望转好，豆粕后市

需求预计将逐步回暖。五一期间，CBOT 大豆价格高位回落，由亍中国企业违约，部分大豆船货转

运美国，美豆供应压力缓解。预计后市大豆上行空间有限，投资者空单可轻仏入场。 

谷物 
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玉米 1409 合约延续区间震荡走势，随着国储收储结束，下游饲用需求增长缓慢，玉米价格有望回

落。但预计五月中上旬，由亍前期签订的收储合同仍在执行，短期将延续震荡上行走势，投资者短

线操作。  

棉花 

棉花收储持续进行中，兲亍收储结束后，棉花市场的抛收储传闻满天飞，棉花市场目前以资金博弈

为主，期货不现货基本面已经脱离，建议小散资金暂时观望为宜。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 259.25 0.05 0.02%
白银 4056 1 0.02%

铜 47270 460 0.98%
铝 13180 125 0.96%
铅 13870 -10 -0.07%
锌 15110 35 0.23%
螺纹钢 3168 -13 -0.41%
橡胶 13770 -145 -1.04%
沥青 4150 -170 -3.94%
大豆 4376 -5 -0.11%
豆粕 3593 -3 -0.08%
豆油 6824 48 0.71%
棕榈油 5988 20 0.34%
玉米 2363 -2 -0.08%
焦炭 1183 5 0.42%
焦煤 836 -1 -0.12%
铁矿石 735 0 0.00%
LLDPE 11230 -20 -0.18%
白糖 4715 -9 -0.19%
棉花 16025 20 0.12%
玻璃 1217 3 0.25%
动力煤 524.2 -2.8 -0.53%
甲醇 2647 8 0.30%
PTA 6064 74 1.24%
强麦 2633 -16 -0.60%
菜籽油 7338 4 0.05%
菜粕 2873 -23 -0.79%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6754.25 39.25 0.58%
LME_铝3 1762.25 -7.50 -0.42%
LME_铅3 2085.75 -11.25 -0.54%
LME_锌3 2036 -2.00 -0.10%

COMEX黄金 1289.9 0.3 0.02%
COMEX白银 19.185 0.00 0.03%
NYMEX原油 100.03 -0.24 -0.24%
东京胶 198.5 -1.00 -0.58%

CBOT大豆 1485 17.00 1.16%
CBOT玉米 507 -9.25 -1.79%
CBOT豆粕 486.6 6.8 1.42%
CBOT豆油 41.08 -0.04 -0.10%
ICE棉花 92.57 -0.43 -0.46%
ICE白糖 17.17 -0.06 -0.35%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 
 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 4 月 CPI 同比升 1.8%环比降 0.3%】统计局 5 月 9 日公布，2014 年

4 月份，全国居民消费价格总水平（CPI）同比上涨 1.8%。其中，城市上涨

1.9%，农村上涨 1.6%；食品价格上涨 2.3%，非食品价格上涨 1.6%；消费

品价格上涨 1.4%，服务价格上涨 2.7%。1-4 月平均，全国居民消费价格总

水平比去年同期上涨 2.2%。  

【中国 4 月 PPI 同比降 2.0%环比降 0.2%】统计局 5 月 9 日公布，2014 年

4 月份，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 2.0%，环比下降 0.2%。

工业生产者购进价格同比下降 2.3%，环比下降 0.4%。1-4 月平均，工业生

产者出厂价格同比下降 2.0%，工业生产者购进价格同比下降 2.2%。  

【日本 3 月领先指标初值降至 106.5 同步指标升至 114 】日本内阁府 5 月 9

日公布的数据显示，日本 3 月领先指标较前月 (初值)降 2.2 点至 106.5；3 月

同时指标初值较前月(初值)上升 1.1 点至 114。具体数据显示，日本 3 领先指

标初值 106.5，2 月初值 108.7，2 月终值 108.9。日本 3 月同步指标初值 114，

2 月初值 112.9；2 月终值 113.0。  

【英国 3 月工业产出环比下降 0.1%好于预期】英国国家统计局上周五（5 月 9

日）公布的数据显示，英国 3 月工业产出环比降幅小于预期，且第一季度制造

业产出环比录得 2010 年第四季度以来最大升幅，支撑该国经济走强前景。具

体数据显示，英国 3 月工业产出环比下降 0.1%，预期下降 0.2%，前值修正

为上升 0.8%，初值上升 0.9%；同比上升 2.3%，预期上升 2.4%，前值修正

为上升 2.5%，初值上升 2.7%。  

【英国 3 月全球商品贸易逆差小幅收窄至 84.78 亿英镑】英国国家统计局

（ONS）上周五（5 月 9 日）公布的数据显示，英国 3 月全球商品贸易逆差较

上月略有收窄，进出口均录得增长。具体数据显示，英国 3 月全球商品贸易逆

差为 84.78 亿英镑，低于预期的 90.0 亿英镑，前值修正为 87.49 亿英镑，初

值为 90.9 亿英镑。  
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【美国 3 月批发库存环比增长 1.1%增幅超出预期】美国商务部 (Department 

of Commerce)上周五(5 月 9 日)公布的数据显示，美国 3 月批发库存增幅超

出预期，暗示商品库存的变动对第一季度经济增长的拖累可能要小于原先预估。 

【法国 1-3 月政府预算赤字 280 亿欧元较去年同期明显改善】法国预算部上周

五（5 月 9 日）公布数据显示，法国 1-3 月政府预算赤字 280 亿欧元，较去年

同期赤幅明显收窄，去年同期为赤字 310 亿欧元；今年 1-2 月累计预算赤字

257 亿欧元。  

————全球主要官员讲话———— 

【国务院正式发布新“国九条”鼓励上市公司建立市值管理制度】中国政府网信

息显示，国务院发布关于进一步促进资本市场健康发展的若干意见。意见称，

积极稳妥推进股票发行注册制改革。建立和完善以信息披露为中心的股票发行

制度。逐步探索符合我国实际的股票发行条件、上市标准和审核方式。  

【澳联储会议纪要：澳元仍高企  料将因贸易走软下跌】澳洲联储 (RBA)上周五

(5 月 9 日)公布季度货币政策声明，称近期利率在一段时间内或仍适宜。同时，

下调年内基本通胀预期，但上调经济增长预期，淡化过去两个季度 CPI 疲软，

并称汇率不确定性影响 CPI 及 GDP 预期。声明中未提及政府预算。澳洲联储

称，可能还需将利率维持在纪录低位一段时间，未来几年经济领域应会存在闲

置产能。澳洲联储强调经济前景面临的几大阻力，例如矿业投资可能大幅下滑

以及财政收紧。因此，央行要向外界表明，利率可能将在很长时间内守在低位。

澳洲联储称，当前宽松的货币政策在一段时间内可能是适当的；处于纪录低位

2.5%的利率，向经济提供很大程度的刺激，应帮助支撑经济。  

【乌克兰政府在东部击毙 20 名武装分子局势再趋失控】乌克兰内政部的官员

上周五(5 月 9 日)指出，该国警方以及安全部队当天已在东部地区击毙了超过

20 名亲俄分离主义武装分子，而这也是该国政府上周启动 “反恐 ”行动以来，政

府军与反政府武装分子之间所发生的最激烈的交火行动。官员称，在武装分子

占据了该国东南部城市马里乌浦尔市的一座警察局后，政府军即向该建筑物开

火展开了全面清剿行动，当场击毙 20 名 “恐怖分子”，并生擒四人，其余的武

装分子则纷纷丢下武器落荒而逃。而在此次冲突之后，乌克兰东部地区的局势

更趋紧绷，临时政府的支持者与亲俄民众之间的关系将变得更加势不两立。此

前，该国东部地区分离主义团体已提议在周末举行独立公投，虽然俄罗斯总体
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普京(Vladimir Putin)此前对此明确表示了不支持态度，但是相关人士仍在一

意孤行对此加以推动。  

【欧央行称俄罗斯资本外逃规模已达 2200 亿美元】欧洲央行上周五（5 月 9

日）表示，乌克兰危机爆发以来资本从俄罗斯外逃的实际速度可能是政府所承

认水平的四倍，这也是制裁压力正在对俄罗斯经济造成严重伤害的明确证据。  

【花旗时隔 12 年重夺全球外汇市场老大交椅】全球外汇市场的霸主德意志银

行碰到了劲敌。在最新一期的 Euromoney Institutional Investor 的调查中，

花旗时隔 12 年再度赢得全球外汇市场最大交易商的宝座，结束了德银对该称

号连续九年的垄断，后者受困于欧元交易的萎靡。  

【欧盟对俄制裁名单或将增加约 15 人和五家克里米亚公司】欧盟外交人士上

周五(5 月 9 日)表示，欧盟各国大使已原则上同意在对俄制裁名单中增加大约

15 人和五家克里米亚公司。外交人士称，最终决定将在周一 (5 月 12 日)由欧

盟外长们决定，届时将参考周末事态的变化。亲俄罗斯的分离分子周末计划在

乌克兰东部举行独立公投。  

【2014 年麦肯研究院全球会议：银发经济成下一个重大投资机会】当大家都

在抱怨美国人口老龄化带来的问题时，参加 2014 年麦肯研究院全球会议

（Milken Institute Global Conference 2014）的专家提出了不同的观点，

认为这是一个重大投资机会，任何掘金 “银发经济”的企业或个人都将赚得盆满

钵满。  

【美联储费舍尔：只要通胀低于 2%就将维持低利率】美联储 (Fed)官员费舍尔

(Richard Fisher)上周五(5 月 9 日)表示，支持在今年 10 月份结束购债计划，

他同时补充道，只要通胀低于 2%，美联储在未来一段时间很可能会维持非常

低的利率水平。费舍尔表示，现在流动性充沛，足以支撑经济扩张。只要通胀

预期难以升至 2%的目标以上，美国联邦公开市场委员会 (FOMC)就将保证流动

性宽松。他不同意美联储公开经济预期的做法，表示如果说这些预期有什么用

处，那也只是让市场了解美联储在不同情况下可能做出的反应。费舍尔还预期

美国国内生产总值(GDP)将在第二季度出现戏剧性的快速反弹，料将增长

2.5-3.0%。他认为，从周期性基础看，美国经济并未实现最大潜在产出。联

邦基金利率未来不太可能成为美联储的主要政策工具。他指出美联储正在测试

几项其它的工具，包括回购协议、隔夜逆回购和超额准备金率。  
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【美国众议长：俄罗斯银行业应该成为经济制裁目标】5 月 11 日，美国众议长、

共和党人博纳表示，俄罗斯银行业应该成为经济制裁的目标，奥巴马总统应该

向欧洲国家施加更大压力，迫使欧洲国家对俄罗斯采取更为严厉的措施。  

【美国亚特兰大联储行长：预计明年下半年加息】5 月 11 日，美国亚特兰大联

储行长洛克哈特(Dennis Lockhart)在迪拜表示，美国利率的正常化将是渐进

的，美国经济的增长状况“将证明从 2015 年下半年启动加息进程是正确的”。

洛克哈特表示，预计本季度美国经济的年化增长率将提升至 3%，但在 GDP 是

否“更为强劲和持续地保持约 3%增长率问题上，可能未来几个月甚至几个季度

都没有明确答案 ”。  
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      财经前瞻 

 

07:50 日本 3 月未季调经常帐 (亿日元) 

07:50 日本 3 月未季调经常帐年率  

15:15 瑞士 3 月实际零售销售年率  

————财经大事预告———— 

--- 北京高美国财政部长杰克卢访问中国第二日。  
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