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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 12 日 

观点与策略 

股指期货：上周期指振荡走弱，4 月 CPI 创 18 个月新低，

低于预期，PPI 同比下降 2.0，也未见好转，市场降准预期

增加，周末政策面发布“新国九条”对指数短期有较大利好，

短期反弹可期，但中期期指能否走强仍需进一步观察市场对

政策的反应。 

 

 

国债期货：多重利好因素刺激，国债期货价格在周五出现跳

空高开，成交量放大。活跃 CTD 券价格也持续上涨，成交量

有所放大。预计国债期货仍将处于震荡偏强走势，但需要注

意成交量配合及短期回调可能性。建议投资者多单继续持有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.2205  3.1940  3.7730  5.3909  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0886  0.1188  0.1516  0.2241  0.3224  0.5402  

Libor 英镑 0.4638  0.4594  0.4869  0.5281  0.6363  0.9413  

Libor 欧元 0.2036  0.2164  0.2407  0.3000  0.3913  0.5514  

全球汇率  

  
 

2014-5-9 2014-5-8 2014-5-7 2014-5-6 2014-5-5 2014-5-2 

欧元中间价 8.5213 8.5629 8.5756 8.5428 8.5374 0 

日元中间价 6.0755 6.0574 6.07 6.0531 6.0495 0 

美元中间价 6.1581 6.1557 6.1542 6.1565 6.156 0 

美元指数 6.1557 79.45 79.23 79.15 79.51 79.5 

欧元兑美元 6.1542 1.3838 1.391 1.3927 1.3875 1.3869 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16583.34 0.195578 FTSE100 6814.57 -0.360858 

标普 500 1878.48 0.151949 日经 225 14199.59 0.252828 

德国 DAX 9581.45 -0.270104 上证综指 2011.135 -0.205382 

法国 CAC 4477.28 -0.664708 深证成指 7162.437 -0.105147 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2138 0.018713 66819 668492 

IF1406 2126.6 0.028222 49793 54140 

TF1406 93.326 0.305238 2971 1869 

TF1409 93.69 0.28687 1368 703 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-9 3.2235 3.3256  3.7005  3.9742  4.1506  4.3079  

2014-5-8 3.1766 3.2729  3.6577  3.9821  4.2003  4.3809  

2014-5-7 3.231 3.3232  3.6929  4.0045  4.2112  4.3783  

2014-5-6 3.2916 3.4036  3.8051  4.0852  4.2535  4.3942  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-9 2.2082  3.1729  2.9815  2.9299  2.2539 3.254 

2014-5-8 2.2222  3.2034  3.9675  2.9333  2.2628  3.2673  

2014-5-7 2.3746  3.1063  2.8519  3.2025  2.3996 3.1924 

2014-5-6 2.3681  3.1088  3.2578  3.4607  2.4010  3.1729  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-9 130015.IB 95.6798  95.5264  0.2227  

 130020.IB 99.2597  98.6870  0.2237  

2014-5-8 130015.IB 95.4672 95.4101 0.164725 

 130020.IB 99.0382 98.5505 0.223138 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 日本国债余额再创历史新高。日本财务省近日发布数据显示，截至 2014 年 3 月底，包括国债和

借款等在内的日本国家债务余额高达 1024 万亿日元（100 日元约合 0.986 美元），比 2013 年 3

月底增加了 33 万亿日元，创历史新高。日本人均负债额约达 806 万日元。借款数额增大的原因

主要是为了解决税收短缺问题，日本政府继续发行大量新国债。据了解，日本国家债务余额 2013

年 6 月底首次突破 1000 万亿日元。 

2, 多重利好共振 美国国债重受青睐。在美国经济强劲增长的大环境下，相对宽松的货币政策以及

国际局势等因素共振，左右着当前美国国债市场的表现。5 月 7 日，美联储主席珍妮特·耶伦 

（Janet L. Yellen）在国会听证会上发表言论称，美国经济正在复苏，但美联储仍将继续维持高

度宽松的政策。言论一出，美国国债上扬。当日纽约市场交易时段，10 年期美国国债价格扭转

早盘的颓势，上扬 3/32，收益率报 2.588%。 

3, 德拉吉讲话让欧债飞：主权债高收益债集体“疯涨”。欧元区通缩的窘境正改变欧洲央行政策的

认知局限。在上周四欧洲央行行长马里奥 ·德拉吉向市场发出迄今最明确的行动信号之后，近

期已不正常的欧元区国债收益率触及新低，德国 10 年期国债收益率逼近 2011 年低位，西班牙

和意大利国债收益率创纪录新低。 

4, 优先股发行步伐加快 债市承压几何。市场供给结构可能随着优先股的发行而发生相应变化。由

于优先股票面股息固定、赎回条款缩短了其实际期限，且具备“类债券”的属性，因此倘若大

量发行，效果则类似于增加高收益债券产品的供给，整体会影响银行次级债、可转债及其他企

业非标融资的发行。优先股与上述债市品种在规模上是呈现替代关系还是呈现同步增长关系，

还取决于政策导向。如果政策紧缩，则会造成结构调整；如果政策趋松，则供给将全线上升。

因此，从中长期来看，优先股的发行对我国债市的影响有限。 

5, 创业板亏损公司数量增加 53.8% 15 家公司面临退市。  从 2009 年创业板大幕正式拉开至今，

公司的数量已从最初的 28 家扩大至 379 家，有些公司经营蒸蒸日上、股价翻番，也有些公司江

河日下、股价破发。2013 年年报披露已经结束，大众证券报和财经网统计发现，有 20 家创业

板公司出现了亏损，较 2012 年的 13 家增加了 53.8%。在这其中，连续两年亏损的有 3 家，首

次出现亏损的有 17 家。 

6, 中国银行在欧发行人民币债券。中国银行卢森堡分行已向卢森堡证券交易所提交申请，这一债

券将成为首个在卢森堡证券交易所挂牌交易的中国企业离岸人民币债券，也将成为中国企业在

欧洲大陆上市交易的首个离岸人民币债券。该债券期限 3 年，利率为 3.5%，得到当地和国际投

资者积极响应，认购金额超过 30 亿元。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面，期指总持仓再创新高，多空博弈加剧，政策面的利好和前期

利空因素的交织导致多空持仓持续增加，后市投资者需关注持仓水平。 

国债期货：均线系统逐步转正，MACD 红色动能柱扩展，成交量虽有一定放大，

但市场交易活跃度仍处于低位，持仓量出现减少，前期震荡高点附近仍有较强阻力。 
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