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观点回顾
宏 观：2014-4-5: 欧美央行难言货币宽松 中国央行货币持续收紧 铁路投资难以提振经济
有色金属：2014-4-5: 市场炒作焦点有所不同 基本金属价格小幅分化
原 油：2014-4-5: 美油库存回落 PK伊拉克产出提升 国际油价震荡回落

世行调降中国经济增速 美联储内部鹰鸽之争持续

中国经济增速前景忧虑限制基本金属价格涨幅

利比亚原油存不确定因素 EIA 下调美原油产能 国际油价大幅反弹

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对全球宏观经济的关注来看，主要集中以下几个方面：一是日本央行的议息会议；二是

印尼央行的利率决议；三是世界银行的《东太平洋地区展望报告》；四是美联储内部的分歧；五是德国

央行的表态；从世界银行发布的《东太平洋地区展望报告》来看，一方面东亚地区经济受美国量化宽

松退出影响较小，另一方面中国跌幅将略小于整体东亚地区经济增速预期跌幅，其在报告中下调了

中国经济增速 0.1 个百分点；从日本央行的议息会议来看，一方面其维持货币政策不变并维持对于

经济将继续温和复苏的看法，另一方面其行长黑田东彦在新闻发布会上表示日本经济将受到消费税

上调的影响，日本通胀率将有可能在截至明年 3 月的财年末或下一个财年初达到 2%的目标，但我

们认为，日本通胀率要想达到 2%还需要很长的一段时间，短期之内很难达到；从德国央行隔夜的

表态来看，一方面其认可此前 IMF 给出的货币政策建议，但强调欧元区的货币政策已经很宽松，这

表明德国央行仍然坚持自己的观点反对欧央行继续进一步量化宽松；另一方面其表示欧元区的低通

胀、地缘政治等拖累全球经济增长的因素将成是 IMF 与 G20 春季会议的主要议题；从隔夜美国芝加

哥联储主席埃文斯与明尼亚波斯联府主席柯薜拉柯塔的表态来看，当前美联储内部在货币政策方面

分歧依然较大，鸽派与鹰派无法达成协调，这将对未来美联储的货币政策前景构成较大的影响，使

之不确定性上升。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属价格的走势变化来看，市场的聚焦点主要集中于以下几个方面：一是智利地震

的最新进展；二是日本泛太平洋铜矿的产量提升计划；三是德国铜冶炼集团--Aurubis AG 公司对

于中欧铜需求的预估；从技术面来看，当前基本金属整体中长期的空头趋势仍未发生改变，而短线

的横盘态势仍将持续，因此在操作上战略空单仍可继续持有并可趁短线的反弹逢高少量加空。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，两油均呈回升之势，从影响因素来看，布油的回升仍主

要是受利比亚原油供应因素影响，而美油的回升则主要受 EIA 调降美国今明两年原油产量预期从而
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引发市场对于供需前景忧虑的影响；从技术面来看，短期之内国际原油价格仍将保持现有的横盘区

间震荡整理态势不会出现较为显著的趋势性变化，因此亦以观望为主。
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