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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 4 月 8 日 

观点不策略 

股指期货：道琼斯指数连续两日大幅下搓，虽然上周五公布

的非农就业数据强于许多人的预期，但从分项数据看只是劳

动力队伍的扩大，劳动力参不率可能也无法回到此前的水平，

因此从就业市场复苏情况来看，复苏力度丌大且速度缓慢，

联储估计暂时丌会收紧政策。国内今日开盘可能将受一定影

响，但整体仍将处于小幅震荡走势中。 

 

 

 

国债期货：市场资金利率上升势头丌减，央行增量正回购丌

断收缩流动性。国债期货价格反弹无力，债券市场信用债违

约加剧，利率债偏好可能增加，但十分有限。预计今日国债

期货将弱势震荡，建议投资者观望为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.7630  2.9970  4.5970  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0865  0.1182  0.1520  0.2294  0.3265  0.5521  

Libor 英镑 0.4638  0.4656  0.4856  0.5259  0.6231  0.9088  

Libor 欧元 0.1736  0.1771  0.2171  0.2907  0.3899  0.5510  

全球汇率  

  
 

2014-4-7 2014-4-4 2014-4-3 2014-4-2 2014-4-1 2014-3-31 

欧元中间价 - 8.4465 8.4685 8.4833 8.4711 8.4607 

日元中间价 - 5.9387 5.9376 5.9443 5.9761 5.992 

美元中间价 - 6.1557 6.152 6.1493 6.1503 6.1521 

美元指数 - 80.44 80.46 80.23 80.08 80.11 

欧元兑美元 - 1.3706 1.3718 1.3766 1.3793 1.3773 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16245.87 -1.016529 FTSE100 6622.84 -1.085945 

标普 500 1845.04 -1.075015 日经 225 14808.85 -1.692272 

德国 DAX 9510.85 -1.907223 上证综指 - - 

法国 CAC 4436.08 -1.080822 深证成指 - - 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1404 2175 0.825144 73558 673003 

IF1406 2149.4 0.693338 27914 26398 

TF1406 92.02 0.023914 4931 1214 

TF1409 92.468 -0.041078 255 28 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-4-4 3.2737 3.3802  3.7978  4.1408  4.3611  4.5328  

2014-4-3 3.2841 3.3880  3.7997  4.1484  4.3989  4.6570  

2014-4-2 3.3091 3.4273  3.8524  4.1531  4.3367  4.4887  

2014-4-1 3.2223 3.3073  3.6729  4.0132  4.2530  4.4589  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-4-4 2.7308  3.0166  3.5758  3.1027  2.8086 3.175 

2014-4-3 2.9382  4.0878  4.9305  3.4390  2.9997  4.2708  

2014-4-2 2.9507  4.1994  3.0925  3.6112  2.9882 4.2544 

2014-4-1 2.8656  4.2110  3.5294  4.0208  2.8975  4.2258  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-4-4 130015.IB 94.2572  94.4876  -0.7422  

 130020.IB 98.0307  98.0804  -0.1397  

2014-4-3 130015.IB 94.962 94.608 0.556991 

 130020.IB 98.1678 98.1498 -0.250168 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧元区二线国债价格走低 受官员讲话打压。较低评等欧元区国债收益率周一（4 月 7 日）从多

年低点反弹，此前欧洲央行政策制定者的讲话打压了市场对欧洲央行可能购买资产的期望。欧

洲央行（ECB）执委默施（Yves Mersch）周一表示，欧洲央行正在为大规模量化宽松政策做计

划，以防必要时实施该计划，但是距离具体实施计划还有一段距离要走。 

2, 糟糕财报预测拖累美国股市 避险国债走强。美国国债价格周一上涨，延续上周升势，因美股进

一步大跌，引发了市场对国债的避险买盘，30 年期国债收益率也因而降至一周最低。在上周五

公布的 3 月就业报告略逊预期后，交易商就纷纷缩减了对美联储可能在明年上半年升息这一状

况的押注，这带动了稍早对国债的买盘。而在本周 640 亿美元附息国债标售前，市场进一步走

强。以往，标售公债通常会导致公债价格下滑，因投资人要为供应预料空间，但当前避险需求

的上升则盖过了这一影响。 

3, 人民币汇率双向浮动将成常态：挤外贸水分 抑楼市投机。春节以来，人民币汇率出现阶段性贬

值，人民币兑美元中间价最多时贬值 2.7%。自 3 月 15 日央行宣布 3 月 17 日起扩大人民币兑美

元汇率浮动幅度以来的两周，人民币汇率继续走弱。  

4, 多重因素影响 股份行关注类贷款迁徙率普增。近年来，商业银行不良贷款持续“双降”的格局

已发生根本性改变，尤其是 2013 年，不良贷款增长呈加速态势。从不良贷款率看，农行占据首

位，为 1.22%，其余大部分银行在 1%以下，但不良率整体呈温和上升趋势。 

5, 日本 2 月经常帐盈余 6127 亿日元 5 个月来首次盈余。日本 2 月未季调经常帐+6127 亿日元，预

期+6181 亿日元，前值-15890 亿日元。日本 2 月季调后经常帐-414 亿日元，前值-5883 亿日元。

日本 2 月贸易帐-5344 亿日元，预期-5936 亿日元，前值-23454 亿日元。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面，均线支撑良好，短期内可依均线操作多单，破位止损。 

国债期货：价格小幅反弹，高开低走，成交量大幅减少，MACD 绿柱扩展。  
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