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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 4 月 2 日 

观点不策略 

股指期货：隔夜道琼斯收涨，逼近前高，国内期指停滞丌前，

基本面的利空消化及政策面五实质改善性利好出现迫使期指

连续数日小幅震荡，盘整，操作上以观望为主，等待方向性

的突破。 

 

 

 

 

 

国债期货：市场资金利率继续上升，国债期货放量下跌，央

行继续实施正回贩收缩流动性。信用债又出现违约事件，美

国经济有向好趋势，加之人民币仍处于贬值势头，热钱将继

续流出，对国内资金面产生一定压力。建议投资者反弹逢高

卖空。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.8660  4.2050  4.6000  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0884  0.1189  0.1510  0.2281  0.3279  0.5536  

Libor 英镑 0.4650  0.4634  0.4866  0.5272  0.6219  0.9081  

Libor 欧元 0.1429  0.1629  0.2107  0.2814  0.3777  0.5446  

全球汇率  

  
 

2014-4-1 2014-3-31 2014-3-28 2014-3-27 2014-3-26 2014-3-25 

欧元中间价 8.4711 8.4607 8.4506 8.4757 8.4913 8.4995 

日元中间价 5.9761 5.992 6.0365 6.0472 6.0151 6.0208 

美元中间价 6.1503 6.1521 6.149 6.1465 6.144 6.1426 

美元指数 - 80.11 80.19 80.15 80.02 80.03 

欧元兑美元 - 1.3773 1.3748 1.3741 1.3785 1.3813 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16532.61 0.455411 FTSE100 6652.61 0.822021 

标普 500 1885.52 0.703932 日经 225 14791.99 -0.241708 

德国 DAX 9603.71 0.500214 上证综指 2047.46 0.696108 

法国 CAC 4426.72 0.802004 深证成指 7281.109 1.273107 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1404 2158.4 0.954163 72976 741374 

IF1406 2135.2 0.878768 28335 30901 

TF1406 92.408 -0.125373 4698 1557 

TF1409 92.87 -0.131194 236 16 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-4-1 3.2223 3.3073  3.6729  4.0132  4.2530  4.4589  

2014-3-31 3.3773 3.4989  3.9177  4.1866  4.3399  4.4672  

2014-3-28 3.3401 3.4308  3.7883  4.0813  4.2784  4.4589  

2014-3-27 3.2574 3.3587  3.7475  4.0560  4.2602  4.4364  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-4-1 2.8656  4.2110  3.5294  4.0208  2.8975 4.2258 

2014-3-31 2.8167  4.1868  10.4423  5.6823  2.9503  4.3013  

2014-3-28 2.7448  4.2200  12.0404  5.5954  2.7843 4.2992 

2014-3-27 2.6490  4.8383  8.6223  4.7087  2.7000  4.8833  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-4-1 130015.IB 94.5894  94.8193  -0.1968  

 130020.IB 98.1369  98.3653  -0.2798  

2014-3-31 130015.IB 94.7759 94.7769 0.009286 

 130020.IB 98.4123 98.3804 0.142665 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美国经济进一步呈现向好信号 长期国债价格承压。美国长期国债收益率周二攀升，因当天美国

制造业数据表现强劲。同时，中期国债收益率则持稳，原因是美联储主席耶伦此前的讲话措辞

有所转变，开始力挺联储宽松货币政策，使得中期国债面临的抛售压力降低。 

2, 信用债周报：更高的风险溢价。AA 评级展望为负面的信用债折扣系数下调 50%，会迫使一些

机构被动去杠杆，AA 评级信用债风险溢价将会提升，同时会引导市场风险偏好降低。鉴于市场

后续由于供给压力加大，资金面有可能重回紧平衡格局，产业债收益率继续抬升可能性较大，

建议继续等待年报发布，对各行业经营情况和公司情况进一步了解跟踪，再精挑个券。如果想

博取高收益，则需要更高的风险溢价。 

3, 中森债成首例违约私募债。继 11 超日债成为公募债市场的首例违约之后，私募债领域的违约也

已到来。昨日，新京报记者从债券市场人士处获得证实，原定于 3 月 28 日付息的 13 中森债并

未按时付息，成为私募债面市以来的首例实质性违约案例。  

4, 央行：1-2 月债券现券成交减七成。昨日，央行公布的二月份金融市场运行情况显示，2014 年

1~2 月，银行间市场现券交易累计成交 4.0 万亿元，同比减少 69.6%。2 月份，银行间债券市场

现券交易成交 2.1 万亿元，同比减少 59.5%，环比增加 9.8%。 

5, 财政部 9 日招标续发行今年第四期记账式国债。2014 年记账式附息（四期）国债为 3 年期固息

债券，于 3 月 12 日招标，从 2014 年 3 月 13 日开始计息，票面利率 3.66%，按年付息，每年 3

月 13 日（节假日顺延，下同）支付利息，2017 年 3 月 13 日偿还本金并支付最后一次利息。 

6, 不良贷款核销翻番 12 家银行去年核销超 800 亿。2013 年，12 家银行不良贷款的核销总额达到

806.37 亿元，与 2012 年的 328.54 亿元相比，增加了 477.83 亿元，增幅 145.44%。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面数个交易日的小十字星表明期指上下两难，近期 5 日均线作为

多空双方拉锯的中值，行情难以脱离震荡走势。 

国债期货：价格小幅回落，成交量有所上升，MACD 绿柱扩展，5 日均线下穿 60

日均线。  
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