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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 3 月 26 日 

观点与策略 

股指期货：昨日期指延续震荡格局，主力连续合约日内创阶

段性新高，但上冲乏力，国内基本面数据并不乐观导致投资

者较为谨慎，建议观望。 

 

 

 

 

 

国债期货：市场资金利率保持上行，人民币仍有贬值趋势，

加上债券兑付高峰期已到，国债期货价格上行压力较大，短

期内国债期货仍将保持震荡趋势，建议投资者短线操作，价

格区间 92.56-92.77。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 

作者姓名  黄浩 

作者职称  分析师 

作者联系方式 0571-86774356 

作者姓名  黄婷 

作者职称  分析师 

作者联系方式 0571-86774356 



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5000  3.6295  5.1250  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor美元 0.0904  0.1188  0.1538  0.2344  0.3295  0.5616  

Libor英镑 0.4650  0.4647  0.4828  0.5237  0.6203  0.9040  

Libor 欧元 0.1129  0.1764  0.2164  0.2857  0.3856  0.5574  

全球汇率  

  
 

2014-3-25 2014-3-24 2014-3-21 2014-3-20 2014-3-19 2014-3-18 

欧元中间价 8.4995 8.4752 8.4716 8.4953 8.5453 8.5463 

日元中间价 6.0208 6.0251 6.0225 6.0132 6.0562 6.0276 

美元中间价 6.1426 6.1452 6.1475 6.146 6.1351 6.1341 

美元指数 - 79.94 80.13 80.19 80.05 79.37 

欧元兑美元 - 1.3836 1.3794 1.3779 1.3815 1.3933 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16367.88 0.560249 FTSE100 6604.89 1.295935 

标普 500 1865.62 0.440391 日经 225 14423.19 -0.359993 

德国 DAX 9338.4 1.628401 上证综指 2067.311 0.049945 

法国 CAC 4344.12 1.585 深证成指 7252.349 -0.294318 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1404 2152.6 -0.064995 77984 712445 

IF1406 2123.6 -0.169237 26512 26852 

TF1406 92.648 0.017273 4907 1382 

TF1409 93.058 -0.012894 250 33 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-3-25 3.3162 3.3937  3.7186  4.0191  4.2520  4.5106  

2014-3-24 3.1338 3.2368  3.6496  4.0020  4.2395  4.4387  

2014-3-21 3.3384 3.4150  3.7378  4.0342  4.2453  4.4307  

2014-3-20 3.3291 3.4216  3.7822  4.0730  4.2673  4.4369  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-3-25 2.4989  3.6383  3.8005  4.7003  2.5233 3.8498 

2014-3-24 2.4772  3.5785  4.3392  4.5996  2.5413  3.6860  

2014-3-21 2.4850  3.5668  4.7003  3.7580  2.5328 3.6173 

2014-3-20 3.0114  3.5014  5.4036  3.5971  3.0160  3.5342  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-3-25 130015.IB 94.7568  94.7770  -0.0849  

 130020.IB 98.1595  98.4251  -0.0846  

2014-3-24 130015.IB 94.8373 94.8387 0.005167 

 130020.IB 98.2426 98.4213 0.057034 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 中长期美债价格继续持稳 周三标债前景不乐观。美国五年期国债收益率周二（3 月 25 日）持

稳，此前财政部标售 320 亿美元两年期新债获得强劲需求。但在标债过程中，初级市场交易商

买入规模不大，这令人忧虑周三（3 月 26 日）进行的五年期国债标售需求如何。 

2, 城投债回稳 产业债阴跌。周二，交易所信用债市场维持弱势盘整格局，企业债涨跌互现，城投

债表现略好，公司债多数延续阴跌。市场人士指出，当前正值年报风险兑现期，应尽量规避低

评级品种，安全为上。 

3, 银行间回购利率涨幅有限 资金面整体宽松。3 月 25 日银行间市场主要回购利率继续小幅上涨，

14 天期回购利率涨幅相对明显。央行公开市场 460 亿元正回购操作规模略超出市场预期，但资

金面整体维持宽松局面。银行间隔夜质押式回购加权平均利率午盘上涨 2.79 个基点至 2.5051%；

7 天质押式回购加权平均利率上涨 6.11 个基点至 3.6396%；14 天质押式回购加权平均利率上涨

19.14 个基点至 4.0737%。1 年期贷款基础利率（LPR）持平于 5.76%。  

4, 农行：2014 年不良贷款有上升压力。农行 2013 年不良贷款率为 1.22%，同比有所下降。但不良

率自 2013 年下半年开始反弹，2014 年经济下行，不良贷款额仍有上升的压力年报显示，截至

2013 年 12 月 31 日，农业银行的不良贷款率为 1.22%，较 2012 年年底的 1.33%下降 0.11 个百分

点，拨备覆盖率为 367.04%，贷款总额准备金率为 4.46%。核心一级资本充足率和一级资本充足

率均为 9.25%，资本充足率为 11.86%。 

5, 人民币即期汇率震荡收跌 持续性贬值的可能性较小。人民币即期汇率开盘报 6.1828，较上一个

交易日收盘价 6.1959，大幅升值 131 个基点。盘中创出今日最高点 6.1775。截止收盘，人民币

即期汇率报 6.2017，下跌 58 个基点。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：继上周五期指暴涨之后，连续两个交易日高位十字星整理，上冲意愿

不强，但均线已经多头排列，市场人气有所好转。 

 

国债期货：国债期货连续继续小幅震荡，昨日收出长下引线，60 日均线支撑较强，

成交量有所上升，市场继续低迷。  
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