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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 3 月 24 日 

观点不策略 

股指期货：周五 IF1403 交割日，恰逢证监会发布优先股试

点管理办法，促使期指主力合约大幅上涨，拉平贴水，但从

IF1404 和 IF1406 价差来看，远期贴水状态并没有发生改

变，政策预期导致大涨的基石是否稳固需要进一步观察，丌

建议追多，观望。 

 

 

 

 

 

国债期货：市场资金利率上行动力增加，信用债违约预期升

高，利率债偏好加强。短期内国债期货多空因素交错，价格

仍将保持弱势震荡，下方 60 日均线有较强支撑，上方 20 日

均线具有一定压力，建议投资者日内操作，逢高卖空。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5000  3.6000  4.8950  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0905  0.1198  0.1543  0.2329  0.3315  0.5641  

Libor 英镑 0.4663  0.4675  0.4844  0.5234  0.6206  0.9037  

Libor 欧元 0.1121  0.1714  0.2129  0.2807  0.3784  0.5546  

全球汇率  

  
 

2014-3-21 2014-3-20 2014-3-19 2014-3-18 2014-3-17 2014-3-14 

欧元中间价 8.4716 8.4953 8.5453 8.5463 8.5264 8.5022 

日元中间价 6.0225 6.0132 6.0562 6.0276 6.0504 6.0245 

美元中间价 6.1475 6.146 6.1351 6.1341 6.1321 6.1346 

美元指数 - 80.19 80.05 79.37 79.4 79.41 

欧元兑美元 - 1.3779 1.3815 1.3933 1.392 1.3908 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16302.77 -0.173167 FTSE100 6542.44 -0.466901 

标普 500 1866.52 -0.293268 日经 225 - - 

德国 DAX 9342.94 0.503651 上证综指 1993.479 -1.397563 

法国 CAC 4335.28 0.17029 深证成指 6998.194 -2.124749 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1403 2143.6 2.623516 0 71621 

IF1404 2153.8 4.502669 78275 1023570 

TF1406 92.654 0.028069 4931 1069 

TF1409 93.106 0.064484 247 33 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-3-21 3.3384 3.4150  3.7378  4.0342  4.2453  4.4307  

2014-3-20 3.3291 3.4216  3.7822  4.0730  4.2673  4.4369  

2014-3-19 3.3645 3.4840  3.9093  4.2017  4.3703  4.5023  

2014-3-18 3.2063 3.2914  3.6457  3.9643  4.1905  4.3901  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-3-21 2.4850  3.5668  4.7003  3.7580  2.5328 3.6173 

2014-3-20 3.0114  3.5014  5.4036  3.5971  3.0160  3.5342  

2014-3-19 2.8220  3.4612  3.2914  3.2804  2.8207 3.5293 

2014-3-18 2.0612  2.8867  2.7480  2.9687  2.0859  2.9567  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-3-21 130015.IB 94.8324  94.8485  0.0354  

 130020.IB 98.1866  98.4061  -0.0546  

2014-3-20 130015.IB 94.7988 94.7418 -0.108217 

 130020.IB 98.2402 98.3645 -0.055954 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 公司债频繁引爆 机构上演“末路狂奔”。3 月以来，已经有两起上市公司债券“出事”：超日债

违约、11 天威债暂停上市。国泰君安债券研究员杨坤接受南都记者采访时表示，这两起垃圾债

事件将加剧市场负面情绪，随着年报期深入，华锐风电、南钢股份、珠海中富 3 家上市公司债

券暂停上市几成定局。未来钢铁、有色、水泥、电解铝、平板玻璃、化工、船舶、采掘等行业

的债券要规避。广东一家券商资管部门投资经理认为，机构对垃圾债的配置比例较小，风险意

识较强，从近期换手看，大批机构已经开始撤离，对高收益债会更加审慎，而风险意识弱的中

小投资者如果死扛，面临极大风险。目前已经有相关公司开始断臂求生，南钢股份已准备减值

资产。 

2, 美联储继续削减购债规模。美国联邦储备委员会 19 日宣布，从 4 月起将月度资产购买规模从

650 亿美元缩减至 550 亿美元，同时调整有关联邦基金利率的前瞻指引。美联储决策机构联邦

公开市场委员会认为，美国整体经济的潜在力量足够支持就业市场持续改善。 

3, 城投债迎来兑付高峰。交行金融研究中心发布的报告称，由于 2012 年、2013 年城投债规模迅

速扩张，2014 年将迎来接近 3500 亿元的兑付高峰，其中 3 月、4 月兑付压力较大。城投债集中

到期考验地方政府的融资能力，同时或将加大一级市场供给，对二级市场造成冲击。  

4, 人民币即期汇率上周下跌逾 700 点 仍有较强走贬压力。央行数据显示，21 日人民币对美元汇

率中间价为 6.1475，较上一交易日（6.1460）下跌 15 个基点，连续第四个交易日下跌。分析人

士认为，在当前人民币走弱预期仍在继续发酵背景下，短时间内人民币仍有较强走贬压力。结

合外汇占款增长、基础货币投放、大宗商品融资套利、部分企业外币负债等因素看，本轮人民

币急贬将对以工业品为代表的大宗商品、房地产市场乃至股票市场等人民币计价的资产价格，

带来较持续冲击。 

5, 上周资金流出规模锐减。上周银行间拆借利率出现明显回升。资金面转紧下，空方多次试探 2000

点整数关口支撑。不过，新型城镇化、房企融资开闸、优先股试点等利多政策下，多头情绪有

所升温，大智慧超赢资金流向数据显示，上周两市资金流出规模较前一周锐减近 50%，降至 190

亿元水平。 



  

  
 

05      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

金融期货盘面技术分析 

股指期货：上周期指先抑后扬，周五阳线一举突破 5、10 日均线，成交量骤增，

但政策的预期与实际市场基本面的状况孰轻孰重，仍需进一步等待观察。 

 

国债期货：国债期货连续 3 日在 60 日均线上方震荡，MACD 绿柱扩展，价格收于

5 日均线下方，弱势难以改变。  
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