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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 3 月 21 日 

观点与策略 

股指期货：本周以来人民币兑美元即期价格持续下跌，并有

保持之势，同时临近季末隔夜回购利率也有所回升，这给期

指带来较大压力，周四期指主力合约 IF1404 大幅下挫，再

创新低，空单可继续持有。（注：今日 IF1403 最后交易日） 

 

 

 

 

 

国债期货：央行缩量正回购，市场资金利率继续上升，银行

间国债现券收益率小幅下降。信用债违约预期继续加剧，国

债抗跌性增强。人民币继续大幅贬值，市场热钱流出预期加

快，预计国债期货今日震荡偏弱走势，60 日均线有一定支撑。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.0110  3.4740  4.6190  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0885  0.1200  0.1545  0.2336  0.3300  0.5600  

Libor 英镑 0.4675  0.4675  0.4844  0.5234  0.6181  0.9024  

Libor 欧元 0.1136  0.1643  0.2129  0.2800  0.3770  0.5553  

全球汇率  

  
 

2014-3-20 2014-3-19 2014-3-18 2014-3-17 2014-3-14 2014-3-13 

欧元中间价 8.4953 8.5453 8.5463 8.5264 8.5022 8.5232 

日元中间价 6.0132 6.0562 6.0276 6.0504 6.0245 5.967 

美元中间价 6.146 6.1351 6.1341 6.1321 6.1346 6.132 

美元指数 - 80.05 79.37 79.4 79.41 79.58 

欧元兑美元 - 1.3815 1.3933 1.392 1.3908 1.3872 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16331.05 0.67118 FTSE100 6542.44 -0.466901 

标普 500 1872.01 0.604051 日经 225 14224.23 -1.647638 

德国 DAX 9296.12 0.205561 上证综指 1993.479 -1.397563 

法国 CAC 4327.91 0.460764 深证成指 6998.194 -2.124749 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1403 2081.6 -1.448726 15864 219920 

IF1404 2055.4 -1.918305 76965 684678 

TF1406 92.628 0.017276 4961 1603 

TF1409 93.046 0.012899 244 44 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-3-20 3.3291 3.4216  3.7822  4.0730  4.2673  4.4369  

2014-3-19 3.3645 3.4840  3.9093  4.2017  4.3703  4.5023  

2014-3-18 3.2063 3.2914  3.6457  3.9643  4.1905  4.3901  

2014-3-17 3.2409 3.3368  3.7104  4.0124  4.2149  4.3917  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-3-20 3.0114  3.5014  5.4036  3.5971  3.016 3.5342 

2014-3-19 2.8220  3.4612  3.2914  3.2804  2.8207  3.5293  

2014-3-18 2.0612  2.8867  2.7480  2.9687  2.0859 2.9567 

2014-3-17 1.8564  2.6568  2.7777  2.8693  1.9033  2.7223  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-3-20 130015.IB 94.7988  94.7418  -0.1082  

 130020.IB 98.2402  98.3645  -0.0560  

2014-3-19 130015.IB 94.9015 94.7764 0.223255 

 130020.IB 98.2952 98.3657 0.057106 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

金融市场隔夜要闻一览 

1, 央行正回购缩量 债市收益率微降。周四，短期资金价格延续上升势头，1 天和 7 天回购加权平

均利率分别上升约 20BP 和 4BP，14 天回购利率基本持平。虽然资金成本有所上行，但流动性

尚可，早盘紧张之后，供给较为充分。当日央行适时缩减了正回购规模，进行了 260 亿 28 天正

回购操作，全天净投放资金 170 亿。现券方面，早盘受公开市场正回购缩量影响，利率水平整

体较上一交易日略有下降，但幅度有限。 

2, 美国短期国债收益率上升 续受美联储政策决议影响。美国两年期国债收益率周四（3 月 20 日）

徘徊在六个月高位附近，此前美联储主席耶伦暗示美联储可能较预期提前升息，令国债遭到抛

售。耶伦周三（3 月 19 日）在美联储政策会议结束后的记者会上表示，可能在结束当前购债计

划后约六个月开始升息。她的讲话引发市场抛售公债，因投资者担忧美联储可能提前开始调整

近零利率政策。 

3, 国内首支自主发行的债券型私募基金成立。在中国基金业协会推动下，本周首批 50 家私募基金

获得私募基金管理人登记证书，这是国内私募行业作为金融机构的身份首次获得官方认可。与

此同时，私募基金自主发行产品的通道也已开启：3 月 20 日，国内首只自主发行的债券型私募

基金宣告成立。  

4, 20 日人民币中间价和即期汇率均大跌逾百基点。3 月 20 日早间，人民币即期汇率开盘报 6.2080，

较昨日收盘价 6.1965,大幅下跌 115 个基点，并轻松突破 6.2 关口，盘中最低见 6.2270，创近一

年新低。截止北京时间 11:18，人民币即期汇率报 6.2260，下跌 295 个基点。 

5, 期指持仓创一年新高 市场空头气氛浓重。从期指日内持仓变化来看，期指随着持仓量的不断上

升而不断走弱，表明空头加仓积极性较高，导致期指弱势运行。截至收盘，期指总持仓量增仓

超过 1 万手，空头势力回归迅猛，目前市场看空情绪浓重。此外，主力大规模换月迁仓运动，

对下月合约的价格打压较大，导致当月合约升水幅度再创新高。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面来看，期指继续“增仓下跌，减仓上涨”的走势，主力合约再

创新低引起市场悲观情绪升温，继续持有空单。 

 

国债期货：价格小幅上涨，MACD 绿柱继续扩展，均线粘合，短期无明显趋势。  
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