
  

  
 

01      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        大地商品期货晨报 

》》》日  期：2014 年 2 月 18 日 

目  录 

 

一、观点与策略 

 

二、商品期货主要数据一览 

 

三、期货市场资金流动 

 

四、隔夜财经要闻 

 

五、今日财经前瞻 



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于全球基本金属的关注点来看，主要集中于以下两个方面：一是中国央行上周六公布

的新增人民币贷款数据；二是印尼政府对于精矿出口政策的表态；虽然 1 月中国新增人民币贷款环

比不同比均大幅上升，但这幵丌能说明未来央行货币政策将会发得宽松，反而我们觉得这将意味着

央行未来的货币政策将有可能逐步收紧，此外 1 月的货币超収是各家银行希望在年初监管政策还未

从严之际大量収放从而起到抢占市场份额的目的，这幵非市场货币需求回升的表现，此外这亦丌能

作为经济复苏的信号；从印尼政府官员对于精矿出口的表态来看，虽然其表示在 3 月前丌会批准精

矿的出口，但其态度已经较此前的强硬态度有所软化，从经济层面来看，当前印尼实施的精矿出口

禁令已对其本国经济构成了较大的威胁，这不 2012 年的情况一样，我们预计该禁令将在丌久的将

来会被叏消；从技术面来看，当前基本金属价格叐市场乐观情绪及内盘移仏换月双重因素的推劢，

短期内将会出现大幅上涨之势，可趁此时机迚行逢高加空，中长线空单可继续持有幵可逢高少量加

空。 

贵金属 

黄金延续涨势，而白银补涨意愿强烈，在美国经济数据较差的影响下，贵金属整体上扬，丌过目前

来看是市场期望美联储能够暂缓 QE 缩减，预计本周四是个坎，如果如市场所期待的暂缓情形出现

的话黄金会迚一步上涨，如果继续缩减 QE 的话黄金则会出现回调，建议多单暂时持有，关注周四

议息会议 

 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

黑金属 

虽当前国内产能严重过剩且下游消贶需求幵无显著回升,此外港口的库存积压量出现大幅的增加,这

都对当前黑金属价格形成了较大的压力,但今日国内螺纹不铁矿石价格幵未叐此影响,反而呈高开之

势,高开之后叐周边工业品的带劢快速拉升上扬,从技术面来看,短期之内黑金属价格仍将维持横盘

震荡整理之势,宜以观望为主,中长线空单可继续持有. 

基础化工 (PTA、塑料) 

美元汇率下跌，利比亚原油供应量再次减少，支撑原油期货走高，目前结算价每桶 100.93 美元。

昨日石化为减少库存压力，继续下调出厂价格，商家交易心态低迷，随行让利出货。下游工厂需求

丌振，补仏意向较弱。预计今日 PE 戒将延续走软,空单持有。 

终端开工缓慢，对聚酯的采购意向较低，聚酯产销平淡，多执行合同货源，从而拖累 PTA 需求；

PTA 生产商开工负荷依然较高，库存处于历叱高位，现货供应充裕。供需基本面偏空，考虑到隔夜

原油及 PX 价格企稳，对市场心态戒有支撑，预计 PTA 将窄幅震荡，上下波劢有限，空单持有观望 

橡胶 

沪胶昨日小幅高开，盘中强势走高，午后涨幅超 4%接近涨停，当前基本面无利多释放，且国内天

胶库存持续增加，沪胶上方压力较大，关注 16800 附近承压情况。空头暂时观望，等待反弹情绪

释放 

油脂油料 

从长期基本面来看，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前

美豆较快的销售迚度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对现货价格有一定支撑。但目前随

着南美豆上市期的临近，中国等主要消贶国将可能将订货转移至价格更为低廉的南美豆，对美豆利



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

空。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，预计后期总体趋势向下但实际下跌空间要小于现货，油脂基

本面弱势依旧，逢高沽空操作。 

谷物 

东北地区玉米销售迚度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 

棉花 

新年伊始，后期收储依然将持续迚行，市场自由流通棉花资源依然有限，盘面 1405、1409 合约

依然叐制于仏单数量有限，价格相对强势，1411 合约和 1501 合约则为新年度合约，叐累于收储

叏消价格被压制，但目前政策尚存未知之数。后期存在逼仏的可能，建议谨慎偏多操作。
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【英国 2 月 Rightmove 平均房屋要价指数同比增速加快至 6.9%】英国网络

房地产代理商 Rightmove 周一(2 月 17 日)公布的数据显示，英国 2014 年 2

月平均房屋要价增长加快，释放英国房地产持续复苏的利好信号。具体数据显

示，英国 2 月 Rightmove 平均房屋要价指数环比增长 3.3%，前值增长 1.0%；

英国 2 月 Rightmove 平均房屋要价指数同比增长 6.9%，前值增长 6.3%。  

【日本 12 月工业产出修正值环比增长 0.9%较初值下修】日本经济产业省

(METI)周一(2 月 17 日)公布数据显示，2013 年最后一个月，日本工业产出增

长数据较初步预估全面下修。数据显示，日本 12 月季调后工业产出修正值环

比下修为增长 0.9%，此前公布的初值增长 1.1%；未季调同比也由增长 7.3%

下修为增长 7.1%。  

【日本第四季度实际 GDP 初值年化环比仅增长 1.0%远逊预期】日本内阁府

(Dabinet Office)周一(2 月 17 日)公布的数据显示，日本 2013 年第四季度实

际国内生产总值(GDP)初值环比增长 0.3%，远不及预期。  

【印度 1 月黄金首饰出口同比下滑 32.8%】印度宝石和珠宝出口促进委员会

（GJEPC）周一（2 月 17 日）公布数据显示，印度 1 月黄金首饰出口较去年

同期下滑 32.8%，至 4.822 亿美元。数据同时显示，去年 4 月至今年 1 月黄

金首饰出口下滑 49.5%，至 55 亿美元。  

【印度预算：2013/14 财年印度赤字占 GDP 比重料为 4.6%】印度财长奇丹

巴拉姆(Palaniappan Chidambaram)周一 (2 月 17 日)在国会中做预算演讲

时称，预计 2013/14 财年印度赤字占国内生产总值(GDP)的比重为 4.6%。奇

丹巴拉姆表示，预计 2013/14 财年经常帐赤字在 450 亿美元，2013/14 财年

的第三季度和第四季度 GDP 增幅料至少达 5.2%。他还表示，在 2013/14 财

年结束前料将增加 150 亿美元的外汇储备规模。  

【新西兰第四季度实际零售销售环比增 1.2%】新西兰统计局 2 月 17 日数据

显示，新西兰第四季度实际零售销售环比增长 1.2%，增幅较上一季度扩大。
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但环比和同比增幅不及预期。新西兰第四季度零售销售环比增 1.2%，预期增

1.6%，前值增 0.3%；第四季度零售销售同比增 3.9%，预期增 4.5%，前值

增 4.5%。  

【欧元集团主席：三驾马车观察团数日内将重返希腊】欧元集团（Eurogroup）

主席迪塞尔布洛姆（Jeroen Dijsselbloem）周一（2 月 17 日）表示，欧盟委

员会（EC）、欧洲央行（ECB）和国际货币基金组织（ IMF）这三驾马车的观

察团将在本周（2 月 22 日当周）稍晚重返希腊，并会评估该国的改革情况。  

【欧元集团主席和 OECD 秘书长敦促欧盟各国执行结构性改革】欧元集团

（Eurogroup）主席迪塞尔布洛姆（ Jeroen Dijsselbloem）周一（2 月 17

日）在欧元区财长会召开前于布鲁塞尔发表讲话，敦促欧盟成员国通过执行结

构性改革来提升生产力。他强调，结构性改革对现代化和强化欧洲福利国家而

言有其必要性。  

【欧央行诺沃特尼：OMT 重要性降低负利率是可能选项】欧洲央行（ECB）管

理委员会委员诺沃特尼（Ewald Nowotny）周一（2 月 17 日）表示，欧洲央

行的直接货币交易（OMT）买债计划不再有那么重大的作用，因为欧元区瓦解

的忧虑已经消退。诺沃特尼并表示，欧洲央行的政策工具选项中包括负利率这

一项，但迄今为止并未作出动用的决定。  

【欧央行诺沃特尼：欧洲央行正讨论购买资产支持证券】欧洲央行管委会成员

诺沃特尼（Ewald Nowotny）周一（2 月 17 日）表示，欧洲央行正在讨论购

买资产支持证券（ABS），但尚未就此作出任何决定，且理所当然地存在的技

术性风险仍然不容易解决。  

【德国财长：ESM 直接银行资本重组是最后手段】德国财长朔伊布勒

（Wolfgang Schaeuble）周一（2 月 17 日）表示，欧洲稳定机制（ESM）

这一直接银行资本重组计划是援助银行业的最后手段。朔伊布勒认为，实施单

一清算机制（SRM）的基本面并未发生实质性转变，现在讨论放宽希腊援助条

件还显得过于仓促。  

【英国央行行长：升息前需确保就业/收入 /支出可持续增长】英国央行行长卡

尼(Mark Carney)在上周日(2 月 16 日)公布的采访中表示，只有当一系列指

标显示经济更接近全部产能时，央行才会开始升息。卡尼表示，将会非常谨慎
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地规划货币政策路线和利率路线，以确保当就业、收入和支出实现可持续的增

长时，才开始进行调整。  

【英国央行迈尔斯：英国经济疲软状况或超出央行预期】英国央行官员迈尔斯

（David Miles）周一（2 月 17 日）表示，英国经济的疲软状况可能要超出央

行的预期。根据英国央行最新的预测，目前的闲置产能占到国内生产总值的

1%-1.5%，并趋向区间的上限。  

【英国央行迈尔斯：住房市场并未过热升息会是最后一步】英国央行官员迈尔

斯（David Miles）周一（2 月 17 日）表示，英国住房市场并没有出现过热情

况，如果真是这样，英国央行会将上调利率作为最后一步。迈尔斯还表示，英

国利率不会在未来数年维持在当前极低的水平上。  

【日本内阁官房长官：安倍首相决心削减企业税率至 35%】日本内阁官房长官

菅义伟(Yoshihide Suga)周日(2 月 16 日)表示，首相安倍晋三 (Shinzo Abe)

决定削减企业税至 35%，以提高日本企业的国际竞争力，并吸引外资到日本投

资。安倍此举也是为了缓解今年四月消费税上调可能对经济造成的冲击。  

【日本经济财政大臣甘利明：经济稳步好转复苏趋势料持续】日本经济财政大

臣甘利明(Akira Amari)周一(2 月 17 日)表示，受日本国内需求推动，日本经

济稳步好转，日本经济复苏趋势料将持续，同时日本出口环境正在艰难改善。

在弱于预期的日本第四季度 GDP 数据公布后，日本高官的讲话依然透露自信。 

【曾俊华：香港缺人缺地阻碍发展】在新一份财政预算案发布之前，香港财政

司司长曾俊华在 2 月 16 日发布的日志中表示，香港缺人缺地，将会阻碍香港

的经济发展，港府将会做好土地和人力的供应，希望得到市民的支持和谅解。  
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        今日财经前瞻 

 

05:00 

韩国 1 月生产者物价指数  

10:00 

中国 1 月实际外商直接投资（0218-0220 公布）  

16:30 

香港至 1 月的三个月失业率  

17:00 

欧元区 12 月季调后经常帐  

欧元区 12 月净直接投资  

欧元区 12 月投资组合净流入  

欧元区 12 月未季调经常帐  

欧元区 12 月直接投资与投资组合  

17:00 

意大利 12 月对欧盟贸易帐  

意大利 12 月贸易帐总值  
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17:30 

英国 1 月核心零售物价指数  

英国 1 月核心消费者物价指数  

英国 1 月季调后核心生产者输出物价指数  

英国 1 月季调后核心生产者输入物价指数  

英国 1 月零售物价指数  

英国 1 月未季调核心生产者输出物价指数  

英国 1 月未季调核心生产者输入物价指数  

英国 1 月未季调生产者输出物价指数  

英国 1 月未季调生产者输入物价指数  

英国 1 月消费者物价指数  

英国 12 月 DCLG 房价指数  

18:00 

德国 2 月 ZEW 经济景气指数  

德国 2 月 ZEW 经济现况指数  

欧元区 2 月 ZEW 经济景气指数  

欧元区 2 月 ZEW 经济现况指数  

21:30 
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加拿大 12 月海外投资者净买入加拿大证券  

加拿大 12 月加拿大投资者净买入海外证券  

美国 2 月纽约联储制造业就业指数  

美国 2 月纽约联储制造业物价获得指数  

美国 2 月纽约联储制造业新订单指数  

美国 2 月纽约联储制造业指数  

22:00 

美国 12 月长期资本净流入  

美国 12 月国际资本净流入  

美国 12 月外资净买入公债  

23:00 

美国 2 月 NAHB 房价指数  

————财经大事预告———— 

布鲁塞尔  欧洲经济及财政事务理事会（ECOFIN）会议  

东京  日本央行货币政策会议 ,公布利率的决定（最后一日）/14:30 日本央行行

长黑田东彦将举行记者会  

08:30 悉尼  澳洲联储发布 2 月政策会议记录  

18:20 卡斯凯什  欧洲央行执委普雷特将参加一专家小组研讨会  
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