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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于全球基本金属的关注点来看，主要集中于以下两个方面：一是美联储新仸主席耶伦

在首次国会证词陈述中为未来美国货币政策提供方向；二是美国众议院就无条件上调债务上限问题

进行投票；从耶伦的表态来看，美联储未来的货币政策仍将遵从现有的前瞻性指引并逐步缩减 QE，

而只有在美国经济前景发生改变时美联储才有可能重新考虑缩 QE 的速度，此亦表明在未来一段时

间内美联储缩减 QE 的步伐仍将稳步推进，这对于基本金属的市场人气而言形成了打压；从技术面

上来看，内盘在午后的加速回落主要是受空头回补因素的影响，而外盘在欧美时段尾盘的回升则主

要是受市场对于美国众议院投票结果的乐观预期推升所致，短期仍应以观望为主，中长线空单可继

续持有。 

贵金属 

昨夜叶伦在国会的证词给了多头很大信心，黄金顺利站稳 1280 美金/盎司，冲击 1290，沪金也顺

势突破 252 元/克的重要压力位，短期来看黄金将迎来一波反弹行情。于此同时，白银受现货压力，

表现比黄金要弱势。建议可买入 Au1406，第一目标位 267，止损位设置 252。关注金银比价，预

计将会上行。 

黑金属 

虽然今日国内螺纹与铁矿石均呈高开之势，但在港口铁矿石库存逼近历叱高位因素的影响下，在经

过短暂的上蹿后跟随周边工业品价格呈震荡回落之势，午后在经过横盘之后再度跳水下探，从技术

面来看，短期之内仍难以走出明朗的趋势性行情，宜以观望为主，中长线空单可继续持有。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

原油五连涨，成本支撑方面有一定利好，但据悉节日期间石化库存有明显增加，节后石化出厂价格

小幅下调，元宵节前下游开工难有明显提升，短期现货价格仍存下探风险，操作上短空谨慎持有。   

国际油价走高，提振化工品信心，PX 利润下降空间已有限，国内 PX、PTA、聚酯在春节期间库存

继续上升，整体看，上游偏强限制下跌空间，库存压制反弹空间，短期震荡概率较大，短期空单观

望 

橡胶 

沪胶昨日小幅回落，上方 MA20 附近承压受阻。目前橡胶基本面依旧疲软，国内橡胶库存达到高

位，12 月天胶进口量再创新高，预计近期橡胶价格仍然偏空。操作观望为主 

油脂油料 

从长期基本面来看，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前

美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对现货价格有一定支撑。但目前随

着南美豆上市期的临近，中国等主要消费国将可能将订货转移至价格更为低廉的南美豆，对美豆利

空。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，预计后期总体趋势向下但实际下跌空间要小于现货，油脂基

本面弱势依旧，逢高沽空操作。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 

棉花 

新年伊始，后期收储依然将持续进行，市场自由流通棉花资源依然有限，盘面 1405、1409 合约

依然受制于仏单数量有限，价格相对强势，1411 合约和 1501 合约则为新年度合约，受累于收储



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

取消价格被压制，但目前政策尚存未知之数。后期存在逼仏的可能，建议谨慎偏多操作。
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美国 2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售同比上升 2.3%】美国国际购物中

心协会（ ICSC）和高盛（Goldman Sachs）周二（2 月 11 日）公布的数据

显示，尽管美国近期遭遇极寒天气，2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售同比

依旧上升。具体数据显示，美国 2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售同比上升

2.3%，前值持平。2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售较上周下降 0.3%，

前值上升 0.3%。  

【英国 1 月 BRC 总体零售销售增长 5.4%近三年最强劲表现】英国零售商协会

(BRC)周二(2 月 11 日)公布数据显示，在 12 月疲软表现后，英国 1 月零售销

售录得近三年最强表现，主要受该国房地产复苏的提振。数据显示，英国 1 月

BRC 同店零售销售同比增长 3.9%，创 2011 年 4 月以来最大升幅，前值增长

0.4%。英国 1 月 BRC 总体零售销售同比增长 5.4%，创 2011 年 4 月以来最

大升幅，前值增长 1.8%。  

【OECD 去年 12 月失业率降至 7.6%连降三月】经济合作与发展组织（OECD）

周二（2 月 11 日）公布的数据显示，去年 12 月其 34 个成员国（多为发达国

家）的总体失业率连续第三个月下降，主要是受年轻人和男性劳动人口失业率

下降影响。具体数据显示，OECD 成员国 2013 年 12 月总体失业率降至 7.6%，

分别低于 10 月的 7.8%和 11 月的 7.7%。2013 年大部分时间该失业率都保

持在 7.9%。年轻人失业率从去年 11 月的 15.6%降至 15.5%。  

【印度 1 月贸易逆差收窄至 99.2 亿美元经常帐前景改善】印度贸易部周二（2

月 11 日）表示，受黄金和白银进口下降的影响，印度 1 月贸易逆差收窄，与

此同时出口上升，这令该国的经常帐收支前景得到改善。印度贸易部称，1 月

印度贸易逆差为 99.2 亿美元，去年 12 月的贸易逆差为 101.4 亿美元。印度 1

月出口额为 267.5 亿美元，较上年同期增长 3.79%；进口额为 366.7 亿美元，

较上年同期下降 18.07%。该国 1 月黄金和白银进口额为 17.2 亿美元，较上

年同期下降 77%。  
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【澳大利亚 12 月房屋贷款许可件数降 1.9%投资类许可增长加快】澳洲统计局

(Australian Bureau of Statistics)周二(2 月 11 日)公布数据显示，经季节

调整后，2013 年最后一个月澳大利亚房屋贷款许可整体表现较为疲弱，不过

投资类许可额增长速度加快。数据显示，澳大利亚 12 月季调后房屋贷款许可

件数环比下降 1.9%，预期下降 1.8%，前值增长 1.1%。澳大利亚 12 月季调

后房屋贷款许可件数降至 5.1692 万件。澳大利亚 12 月季调后投资房屋贷款

许可额环比增长速度加快至 2.9%，前值增长 1.5%。  

【澳大利亚 1 月 NAB 商业景气指数+4 为近三年最高】周二 (2 月 11 日)澳洲

国民银行(NAB)公布一份调查显示，澳大利亚 1 月 NAB 商业景气指数升至近三

年最高，企业对订单和雇佣前景更具信心。具体数据显示，澳大利亚 1 月 NAB

商业景气指数+4，前值由+4 修正为+3；澳大利亚 1 月 NAB 商业信心指数升

至+8，高于长期均值，前值+6。其中，1 月 NAB 商业景气指数创下 2011 年

3 月以来最高。  

————全球主要官员讲话———— 

【奥巴马政府将 “雇主支付令 ”再度推迟一年】奥巴马政府周一（2 月 10 日）宣

布，将《平价医疗法案》（ACA）中的“雇主支付令 ”再往后推迟一年，这是奥

巴马政府连续第二年推迟该法案。美国财政部表示，将美国小企业（50-99 人）

“雇主支付令 ”再往后推迟一年，并对 100 人以上的大企业进行调整：在 2015

年大企业需为 70%的员工提供职场保险，2016 年该比例将扩大至 95%，否

则将面临罚款。  

【美国众院议长博纳：周三将向众院递交干净的债限提案】美国国会众议院议

长博纳（John Boehner）周二（2 月 11 日）宣布，将在周三（2 月 12 日）

向众议院层面递交一份不附加任何条件的上调债务上限议案，并称在众议院批

准这份提案上，共和党方面会提供最低限度的支持票。  

【普罗索重申美联储应加快缩减 QE】美国费城联储主席普罗索（Charles 

Plosser）周二（2 月 11 日）重申，应加快削减美联储资产购买规模，以反应

经济走强的实际情况。此外，他还重申对美国经济增长、就业和通胀的预估。

他预计今年美国经济增长 3%，通胀率将朝着美联储 2%的目标回升，年底时

美国失业率可能降至 6.2%。  
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【美联储主席耶伦：若就业和通胀持续改善将继续削减 QE】美联储新任主席耶

伦（Janet Yellen）在美国国会金融服务委员会提供关于美国经济和货币政策

的证词显示，美联储货币政策料将实现很好的连续性；如果就业市场形势和通

胀继续改善，联邦公开市场委员会（FOMC）可能以更加循序渐进的步伐降低

资产购买速度。  

【欧洲央行利卡宁：没有迹象显示欧元区出现通缩】欧洲央行（ECB）管理委

员会成员利卡宁（Erkki Liikanen）周二（2 月 11 日）表示，没有迹象显示欧

元区出现通缩。他并称，若通胀前景恶化，必须为此做好准备，负利率是选项

之一。利卡宁向英国上议院伦敦听证会表示，欧元区经济增长风险偏于下行，

他并不认为欧洲经济有滞胀风险。他还称，直接货币交易（OMT）购债计划与

欧洲央行的职责完全相符。  

【德国财长朔伊布勒：欧洲没有通缩风险】德国财政部长朔伊布勒（Wolfgand 

Schaeuble）周二（2 月 11 日）表示，认同欧洲央行（ECB）行长德拉吉（Mario 

Draghi）的看法，即物价下滑并未给欧元区带来风险。此外，朔伊布勒还淡化

了上周德国宪法法院对德拉吉购债计划的裁决所带来的风险，称直接货币交易

（OMT）计划的细节相对于欧洲央行及成员国政府发出的信号处于次要地位。  

【希腊副财长：政府 1 月基本预算盈余扩大至 8.11 亿欧元】希腊副财长斯泰

克拉斯（Christos Staikouras）周二（2 月 11 日）发表讲话称，希腊 1 月政

府预算盈余较去年同期扩大。他表示，希腊中央政府 1 月基本预算盈余 8.11

亿欧元，而去年同期的盈余为 4.15 亿欧元。该数据未包含希腊社会保障机构

和地方行政预算。  

【梁振英：不能以征税方式限制内地居民赴港】香港特区行政长官梁振英周二

（2 月 11 日）提及，虽然近日有香港立法会议员建议港府向外地游客征收 “陆

路入境税”，但他认为并不可行。梁振英称，目前每天有大约十万名外地游客经

过陆路口岸进入香港，当中内地居民占大多数，但每天也有大约 18 万香港居

民透过陆路口岸到内地工作或上学。他认为，不能抱以单边想法，以征税的方

式减少内地居民来港。  

【陈家强：中港基金互认最快今夏成事】香港财经事务及库务局局长陈家强表

示，香港离岸人民币业务要进一步做大，关键在于能否扩大资金回流机制，以

投资活动带动人民币需求。内地各项资本帐开放建议中，相信以中港基金互认
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可望最快成事，将会“好到全球瞩目”。香港证监会提交立法会的新一年度预算

文件中已经表明，预期中港证监会将于今年初就中港基金互认签订谅解备忘录，

超过 500 只内地基金将于 2014/15 年度来港销售，即最快今年第二季可以成

事。  

【李克强：继续推进简政放权坚定不移惩治腐败】2 月 11 日，国务院召开第二

次廉政工作会议，中共中央政治局常委、国务院总理李克强发表讲话。他要求，

各级政府和部门要认真贯彻习近平总书记在中央纪委三次全会上的重要讲话精

神，落实中央纪委三次全会关于反腐倡廉的部署，坚定不移惩治腐败、促政风

转变，以抓改革建机制推进廉政建设，努力取得人民群众满意的新成效。  
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        今日财经前瞻 

 

中国 1 月出口（同比）  

中国 1 月出口（亿美元）  

中国 1 月进口（同比）  

中国 1 月进口（亿美元）  

中国 1 月贸易帐（亿美元）  

07:00  

韩国 1 月季调后失业率  

07:30  

澳大利亚 2 月西太平洋 /墨尔本消费者信心指数  

07:50 

日本 12 月第三产业活动指数  

日本 12 月核心机械订单  

日本 1 月广义货币流动  

日本 1 月货币供应 M2+CD 

11:00 
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韩国 11 月 L 货币供应  

15:45 

法国 12 月经常帐（亿欧元）   

16:15 

瑞士 1 月消费者物价指数  

18:00 

欧元区 12 月工业产出  

20:00 

美国上周 MBA30 年期固定抵押贷款利率  

美国上周 MBA 抵押贷款购买指数（至 0207）  

美国上周 MBA 抵押贷款申请活动指数（至 0207）   

美国上周 MBA 抵押贷款再融资活动指数（至 0207）  

23:30 

美国上周 EIA 精炼厂设备利用率（至 0206）   

美国上周 EIA 精炼油库存变化（万桶）（至 0206）   

美国上周 EIA 汽油库存变化（万桶）（至 0206）  

美国上周 EIA 原油库存变化（万桶）（至 0206）  

————财经大事预告———— 
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----布鲁塞尔  欧洲央行行长德拉基和管理委员会成员柯恩出席 “欧洲货币机构

20 周年 ”论坛  

18:30 伦敦  英国央行公布季度通胀报告  

19:00 马德里  欧洲央行执委普雷特发表演说  

21:35 美国圣路易斯联储主席布拉德在纽约就经济前景发表演说  
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