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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周基本金属的价格走势变化来看，国内外的基本金属价格均呈宽幅的横盘区间震荡整理之势，

从影响因素来看，一方面是受印尼政府廹始实施出口禁令因素的影响；另一方面则是受全球好坏丌

一的宏观经济数据的影响。从技术面来看，本周国内外基本金属价格均呈宽幅的横盘区间震荡整理

之势，难有明朗的趋势行情出现，短期之内仍以观望为主，我们预计在下周中国公布重要的宏观经

济数据之后，基本金属价格将有所回落，而在月底美联储议息会议如若扩大缩减当前 QE 规模，则

基本金属价格将出现较为显著的回落之势，因此中长线的战略空单仍可继续持有。 

贵金属 

受周五美国数据丌佳的影响，金银价格小幅上涨，纽约金站在 1250 以上。丌过美国失业率在丌断

下降，美国经济丌断向好，QE 缩减带来的中长期压力也无法消除。金银价格更多是处于振荡区间。

廸议暂时观望，等待方向比较明朗后再入场。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹上周继续小幅下探，周边市场疲弱使得期价反弹乏力，行情整体维持低位震荡格局。短线交易 

铁矿石持续在 880 下方震荡整理，行情整体仍未脱离下行通道，继续维持偏空思路。短线交易 

玱璃围绕 1250 运行，短线涨跌两难，市场交投明显萎缩，观望为主 

基础化工 (PTA、塑料) 

由于取暖需求提振市场，欧美原油期货反弹。多数下游企业频临年关长假，廹工率有所下滑，对原

料的采购意向偏弱。预计今日 PE 市场延续弱势盘整的可能性较大，丌乏继续走软的可能。短空持

有 
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下游聚酯、织机廹工率持续下滑，春节前 PTA 需求难有提升，目前 PTA 依旧升水接近 200 元，操

作上空单继续持有 

橡胶 

东京胶上周小幅下行，下方受 250 一线支撑，预计短线将延续区间震荡走势。沪胶周一大幅下挫

再创新低后小幅回升，主力 05 合约暂时受 MA5 支撑。目前年初库存偏高，预计近期仍以弱势为

主，反弹空间有限，廸议离场观望。 

油脂油料 

从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对

现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气以及阿根廷农民出口等

风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前价格处于绝对低位，继

续做空需谨慎。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 

棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘隔夜一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【里奇蒙德联储主席莱克重申美联储会研究进一步缩减 QE 政策】上周五（1

月 17 日），美国里奇蒙德联储主席莱克表示，在美国就业市场继续痊愈的情

况下，美联储可能会在未来数次货币政策会议上讨论进一步缩减量化宽松 (QE)

政策。莱克称，将用于维持物价稳定的货币政策转而指向市场缺陷似乎具有误

导性，12 月份非农就业人口增速似乎 “太诡异”，但近期出炉的经济数据远不足

以改变他在美联储应当继续削减月度债券购买计划方面的看法。  

【英国财政大臣：最低工资涨幅应跑赢通胀】英国财政大臣奥斯本（George 

Osborne）近期指出，英国的最低工资水平的升幅应当至少要高于通胀率上升

的速度，才能使经济复苏的红利惠及更多民众。此番言论表明，保守党政府已

经开始为 2015 年的大选打前战。奥斯本指出，英国经济目前正在加速增长，

就业状况也在稳步好转，此后失业率还将进一步下降，该国经济有能力负担最

低薪酬水平提高，上调最低工资将能使更多英国民众分项经济复苏的成果。自

2007 年至今，英国总体物价水平上涨了 22%，而平均薪酬水平增幅只有 14%。 

【英央行布罗德本特：英国经济前景乐观】英国央行（BOE）政策委员布罗德

本特（Ben Broadbent）上周五（1 月 17 日）发表讲话，表达了对英国经济

的乐观看法。布罗德本特称，英国 12 月通胀率降至 2.0%，四年多来首次落入

英国央行的通胀率目标区间。他对企业投资增长的前景也比较乐观，认为有很

好的理由预期英国企业投资将要加速增长。他还称，一些近期的经济指标显示，

企业投资的实际状况比官方数据所显示的要更加积极，相关官方数据可能要上

修。  

【欧洲央行诺特：不应对欧元区经济现状过度悲观】欧洲央行（ECB）管委、

荷兰央行行长诺特（Klaas Knot）上周五（1 月 17 日）表示，目前欧元区不

如人意的经济状况不应引发过度的悲观情绪。诺特承认，一些发达经济体，包

括荷兰，尚未恢复到危机前的稳定状态，但他强调不能就此对经济太过悲观。

在同一天，评级机构惠誉（Fitch）确认荷兰评级为最高等级 AAA，维持荷兰

信用评等展望为负面，因其经济成长前景疲弱。  
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【摩根士丹利去年四季度净利润 1.81 亿美元同比降七成】摩根士丹利 1 月 17

日发布财报称，摩根士丹利四季度净盈利从 2012 年同期的 5.94 亿美元，合

每股 29 美分，降至 1.81 亿美元，合每股 7 美分。最新业绩中包括与抵押贷款

支持证券(MBS)诉讼相关的 12 亿美元，合每股 40 美分的税前法律开支。扣除

这一开支及其他一次性项目后，调整后每股盈利为 50 美分，高于分析师平均

预期的 45 美分。当季营收增长 9.7%，至 82 亿美元，高于分析师平均预期的

80.1 亿美元。  

【美国 1 月密歇根大学消费者信心指数初值不及预期】上周五（1 月 17 日），

美国密歇根大学(University of Michigan)公布的数据显示，美国 1 月密歇根

大学消费者信心指数初值低于预期，主要受到中低收入家庭预期走低的拖累。  

【美国 12 月工业产出环比增长 0.3%符合预期】上周五（1 月 17 日），美联

储公布的数据显示，美国 12 月工业产出环比增长 0.3%，预期增长 0.3%；美

国 12 月产能利用率为 79.2%，创 2008 年 6 月以来新高，预期 79.1%。美

国 11月产能利用率修正为 79.1%，美国 11月工业产出环比修正为增长 1.0%。 

【美国 12 月新屋开工年化环比跌 9.8%创八个月最大跌幅】美国商务部上周五

（1 月 17 日）公布的数据显示，美国 12 月新屋开工年化环比创 2013 年 4 月

以来最大跌幅。具体数据显示，美国 12 月新屋开工总数年化 99.9 万户，预期

99.0 万户，前值修正为 110.7 万户，初值 109.1 万户。美国 12 月新屋开工

年化环比下降 9.8%，创 2013 年 4 月以来（八个月）最大跌幅，前值修正为

上升 23.1%，初值上升 22.7%。  

【欧元区 11 月建筑业产出环比下降 0.6%连降三月】欧盟统计局（Eurostat）

上周五（1 月 17 日）公布的数据显示，欧元区 11 月建筑业产出连续第三个月

出现下滑，但降幅收窄。具体数据显示，欧元区 11 月季调后建筑业产出环比

下降 0.6%，前值修正为下降 1.1%，初值下降 1.2%，11 月工作日调整后建

筑业产出同比下滑 1.7%，前值修正为下滑 2.3%，初值下滑 2.4%。  

【英国去年 12 月季调后零售销售同比升 5.3%创九年来最大升幅】英国统计局

上周五（1 月 17 日）公布的数据显示，英国 2013 年 12 月季调后零售销售环

比创近四年来最大增幅，同比亦创逾九年来最大增幅。数据显示，英国 2013

年 12 月季调后零售销售环比上升 2.6%，创 2010 年 2 月以来最大增幅，预

期上升 0.4%，前值修正为上升 0.1%，初值上升 0.3%。12 月季调后零售销
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售同比上升 5.3%，创 2004 年 10 月以来最大增幅，预期上升 2.6%，前值修

正为上升 1.8%，初值上升 2.0%。  

【西班牙银行坏账率去年 11 月升至 13.08%创纪录新高】西班牙央行 1 月 17

日公布的数据显示，2013 年 11 月西班牙银行不良贷款占整体贷款的比例升至

13.08%的纪录新高，10 月为 12.99%。11 月不良贷款较前月增加 15 亿欧

元(约合 20.4 亿美元)，至 1925 亿欧元。与此同时，整体信贷增加 26 亿欧元，

至 1.47 万亿欧元。  

【美国 1 月密歇根大学消费者信心指数初值不及预期】周五（1 月 17 日），

美国密歇根大学(University of Michigan)公布的数据显示，美国 1 月密歇根

大学消费者信心指数初值低于预期，主要受到中低收入家庭预期走低的拖累。  

【美国 12 月工业产出环比增长 0.3%符合预期】周五（1 月 17 日），美联储

公布的数据显示，美国 12 月工业产出环比增长 0.3%，预期增长 0.3%；美国

12 月产能利用率为 79.2%，创 2008 年 6 月以来新高，预期 79.1%。美国

11 月产能利用率修正为 79.1%，美国 11 月工业产出环比修正为增长 1.0%。 

【美国 12 月新屋开工年化环比跌 9.8%创八个月最大跌幅】美国商务部周五（1

月 17 日）公布的数据显示，美国 12 月新屋开工年化环比创 2013 年 4 月以来

最大跌幅。具体数据显示，美国 12 月新屋开工总数年化 99.9 万户，预期 99.0

万户，前值修正为 110.7 万户，初值 109.1 万户。美国 12 月新屋开工年化环

比下降 9.8%，创 2013 年 4 月以来（八个月）最大跌幅，前值修正为上升

23.1%，初值上升 22.7%。  

【欧元区 11 月建筑业产出环比下降 0.6%连降三月】欧盟统计局（Eurostat）

周五（1 月 17 日）公布的数据显示，欧元区 11 月建筑业产出连续第三个月出

现下滑，但降幅收窄。具体数据显示，欧元区 11 月季调后建筑业产出环比下

降 0.6%，前值修正为下降 1.1%，初值下降 1.2%，11 月工作日调整后建筑

业产出同比下滑 1.7%，前值修正为下滑 2.3%，初值下滑 2.4%。  

【英国 12 月零售销售大涨大型零售商业绩堪忧】英国统计局周五（1 月 17 日）

公布的数据显示，得益于小型零售店的强劲增长，英国 12 月零售销售增幅超

出预期，且小型零售商的表现要远优于大型商场，前者 12 月同比上涨 8.1%，

后者仅上涨 2.6%。  
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【西班牙银行坏账率去年 11 月升至 13.08%创纪录新高】西班牙央行 1 月 17

日公布的数据显示，2013 年 11 月西班牙银行不良贷款占整体贷款的比例升至

13.08%的纪录新高，10 月为 12.99%。11 月不良贷款较前月增加 15 亿欧

元(约合 20.4 亿美元)，至 1925 亿欧元。与此同时，整体信贷增加 26 亿欧元，

至 1.47 万亿欧元。  

【英国去年 12 月季调后零售销售同比升 5.3%创九年来最大升幅】英国统计局

周五(1 月 17 日)公布的数据显示，英国 2013 年 12 月季调后零售销售环比创

近四年来最大增幅，同比亦创逾九年来最大增幅。  
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        今日财经前瞻 

 

10:00 中国  12 月规模以上工业增加值  

10:00 中国  1-12 月城镇固定资产投资  

10:00 中国  12 月社会消费品零售总额  

10:00 中国  2013 年度 GDP 

10:00 中国  第四季度 GDP 

12:30 日本  11 月工业产出修正值  

15:00 德国  12 月 PPI 

16:00 中国台湾  12 月外销订单  

17:00 意大利  11 月季调后工业订单  

————财经大事预告———— 

10:00 中国  国民经济运行情况新闻发布会   

马丁路德金纪念日，美国金融市场休市  
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诸暨营业部地址   绍兴诸暨市暨阳北路 8 号时代商务中心 C 座 4 楼 

厦门营业部地址   厦门市思明区鹭江道 96 号之一钻石海岸 A 幢 2705 

济南营业部地址   济南市历下区文化西路 13 号海辰办公写字楼 1-302 室 

上海营业部地址   上海市浦东新区松林路 357 号 20 层 C、D 座  

北京营业部地址   北京市海淀区西三环北路 89 号中国外文大厦 B 座 1102 室 

金华营业部地址   金华市婺江西路 28 号时代商务中心 1 幢 1502-1503 室 


